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%RDUG�RI�6XSHUYLVRUVDQG�*UDQG�-XU\&RXQW\�RI�0HQGRFLQR8NLDK��&DOLIRUQLD
:H� KDYH� DXGLWHG� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� JHQHUDO�SXUSRVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� WKH� &RXQW\� RI�0HQGRFLQR��DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������DV�OLVWHG�LQ�WKH�WDEOH�RI�FRQWHQWV���7KHVH�JHQHUDO�SXUSRVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH� WKH� UHVSRQVLELOLW\� RI� WKH� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR¶V�PDQDJHPHQW�� 2XU� UHVSRQVLELOLW\� LV� WR� H[SUHVV� DQ� RSLQLRQ� RQ� WKHVH� JHQHUDO�SXUSRVH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLW�
:H� FRQGXFWHG� RXU� DXGLW� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DXGLWLQJ� VWDQGDUGV� DQG� WKH�VWDQGDUGV�DSSOLFDEOH�WR�ILQDQFLDO�DXGLWV�FRQWDLQHG�LQ�*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV� LVVXHG�E\�WKH�&RPSWUROOHU�*HQHUDO�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV���7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH� DXGLW� WR� REWDLQ� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� DERXW� ZKHWKHU� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH� IUHH� RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�� � $Q� DXGLW� LQFOXGHV� H[DPLQLQJ�� RQ� D� WHVW� EDVLV�� HYLGHQFH� VXSSRUWLQJ� WKH�DPRXQWV� DQG� GLVFORVXUHV� LQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� � $Q� DXGLW� DOVR� LQFOXGHV� DVVHVVLQJ� WKH�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�XVHG�DQG�VLJQLILFDQW�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�HYDOXDWLQJ�WKH� RYHUDOO� ILQDQFLDO� VWDWHPHQW� SUHVHQWDWLRQ�� �:H� EHOLHYH� WKDW� RXU� DXGLW SURYLGHV� D� UHDVRQDEOH�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ�
,Q� RXU� RSLQLRQ�� WKH�JHQHUDO�SXUSRVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� UHIHUUHG� WR� DERYH�SUHVHQW� IDLUO\�� LQ� DOO�PDWHULDO� UHVSHFWV�� WKH� ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI� WKH�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR�DW�-XQH�����������DQG� WKH�UHVXOWV� RI� LWV� RSHUDWLRQV� DQG� FDVK� IORZV� RI� LWV� SURSULHWDU\� IXQG� W\SHV� DQG� QRQH[SHQGDEOH� WUXVW�IXQGV�IRU�WKH�\HDU�WKHQ�HQGHG�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�
,Q� DFFRUGDQFH� ZLWK� *RYHUQPHQW� $XGLWLQJ� 6WDQGDUGV�� ZH� KDYH� DOVR� LVVXHG� RXU� UHSRUW� GDWHG�6HSWHPEHU� ��� ����� RQ� RXU� FRQVLGHUDWLRQ� RI� WKH� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR¶V� LQWHUQDO� FRQWURO� RYHU�ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ� DQG�RXU� WHVWV�RI� LWV�FRPSOLDQFH�ZLWK�FHUWDLQ�SURYLVLRQV�RI� ODZV�� UHJXODWLRQV��FRQWUDFWV�DQG�JUDQWV�

)UDQN�9��7U\WKDOO.HQQHWK�(��3RSH%UDG�:��&RQVWDQWLQH7KHULO�+��/XQG%UXFH�:��6WHSKHQVRQ
&XUWLV�$��2UJLOO

%DUWLJ��%DVOHU�	�5D\$�3URIHVVLRQDO�&RUSRUDWLRQ
&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�DQG�0DQDJHPHQW�&RQVXOWDQWV

�����(XUHND�5RDG��6XLWH������5RVHYLOOH��&$�������� ZZZ�EEU�QHW� ���������������� ���������������� )$;��������������������$LUPRWLYH�:D\��6XLWH������5HQR��19�������� ���������������� )$;���������������0HPEHU���$PHULFDQ�,QVWLWXWH�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV��3ULYDWH�&RPSDQLHV�3UDFWLFH�6HFWLRQ��&DOLIRUQLD�6RFLHW\�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�1HYDGD�6RFLHW\�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV��D�PHPEHU�RI�3RODULV�,QWHUQDWLRQDO
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%RDUG�RI�6XSHUYLVRUV�DQG�*UDQG�-XU\&RXQW\�RI�0HQGRFLQR
2XU�DXGLW�ZDV�SHUIRUPHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�IRUPLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�JHQHUDO�SXUSRVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� RI� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR�� WDNHQ� DV� D� ZKROH�� � 7KH� DFFRPSDQ\LQJ� VFKHGXOH� RI�H[SHQGLWXUHV� RI� IHGHUDO� DZDUGV� LV� SUHVHQWHG� IRU� SXUSRVHV� RI� DGGLWLRQDO� DQDO\VLV� DV� UHTXLUHG� E\�8�6��2IILFH� RI�0DQDJHPHQW�DQG�%XGJHW�&LUFXODU�$������$XGLWV�RI� 6WDWHV��/RFDO�*RYHUQPHQWV��DQG� 1RQ�3URILW� 2UJDQL]DWLRQV�� DQG� LV� QRW� D� UHTXLUHG� SDUW� RI� WKH� JHQHUDO�SXUSRVH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��6XFK�LQIRUPDWLRQ�KDV�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�DSSOLHG�LQ�WKH�DXGLW�RI� WKH� JHQHUDO�SXUSRVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG�� LQ� RXU� RSLQLRQ�� LV� IDLUO\� VWDWHG�� LQ� DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�JHQHUDO�SXUSRVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WDNHQ�DV�D�ZKROH�
2XU� DXGLW� ZDV� PDGH� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� IRUPLQJ� DQ� RSLQLRQ� RQ� WKH� JHQHUDO� SXUSRVH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WDNHQ�DV�D�ZKROH���7KH�FRPELQLQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�OLVWHG�LQ�WKH�WDEOH�RI�FRQWHQWV�DUH�SUHVHQWHG�IRU�SXUSRVH�RI�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV�DQG�DUH�QRW�D�UHTXLUHG�SDUW�RI�WKH�JHQHUDO�SXUSRVH�ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�RI� WKH�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR�� �6XFK� LQIRUPDWLRQ�KDV�EHHQ�VXEMHFWHG� WR� WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�DSSOLHG� LQ� WKH�DXGLW�RI� WKH�JHQHUDO�SXUSRVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�� LQ�RXU�RSLQLRQ�� LV� IDLUO\�SUHVHQWHG�� LQ�DOO�PDWHULDO� UHVSHFWV� LQ� UHODWLRQ� WR� WKH�JHQHUDO�SXUSRVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WDNHQ�DV�D�ZKROH�
%$57,*��%$6/(5�	�5$<��&3$V��,1&�
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*RYHUQPHQWDO�)XQG�7\SHV
6SHFLDO 'HEW &DSLWDO*HQHUDO 5HYHQXH 6HUYLFH 3URMHFW$VVHWV�DQG�2WKHU�'HELWV

&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ��������������� ����������� ������������ ��������������5HVWULFWHG�$VVHWV�&DVK�ZLWK�ILVFDO�DJHQW � � ��������� �,PSUHVW�FDVK ����� ��� � �2WKHU�FDVK ����� � � �$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ��������� ����� ������ ���������'XH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWDO�DJHQFLHV � ������� � �,QYHQWRU\ ������� ������� � �2WKHU�DVVHWV �� � � �$GYDQFHV�UHFHLYDEOH � � �'XH�IURP�RWKHU�IXQGV � � � �3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW � � � �$PRXQW�DYDLODEOH�IRU�UHWLUHPHQWRI�ORQJ�WHUP�GHEW � � � �$PRXQW�WR�EH�SURYLGHG�IRU�UHWLUHPHQW��RI�ORQJ�WHUP�GHEW � � � �
7RWDO�$VVHWV�DQG�2WKHU�'HELWV ������������ ����������� ������������ �����������

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
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*RYHUQPHQWDO�)XQG�7\SHV
6SHFLDO 'HEW &DSLWDO*HQHUDO 5HYHQXH 6HUYLFH 3URMHFW/LDELOLWLHV��)XQG�(TXLW\�DQG�2WKHU�&UHGLWV

/LDELOLWLHV�$FFRXQWV�SD\DEOH ������������ ������������ �������������� �������������$FFUXHG�VDODULHV�DQG�EHQHILWV ��������� ������� � �0DWXUHG�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�SD\DEOH � � ������� �'XH�WR�RWKHU�IXQGV ��������� ����� � �������$GYDQFHV�SD\DEOH � � � �������%RQGV�SD\DEOH � � � �/LDELOLW\�IRU�XQSDLG�FODLPV � � � �&RPSHQVDWHG�DEVHQFHV � � � �&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV � � � �$JHQF\�REOLJDWLRQV � � � �/DQGILOO�FORVXUH�SRVWFORVXUH�FDUH�FRVWV � � � �
7RWDO�/LDELOLWLHV ��������� ������� ������� �������

)XQG�(TXLW\�DQG�2WKHU�&UHGLWV�5HWDLQHG�(DUQLQJV�8QUHVHUYHG � � � �,QYHVWPHQW�LQ�JHQHUDO�IL[HG�DVVHWV � � � �)XQG�%DODQFHV�5HVHUYHG ������� ������� � ������8QUHVHUYHG ��������� � � �'HVLJQDWHG�IRU�GHEW�VHUYLFH � � ��������� �'HVLJQDWHG�IRU�FDSLWDO�SURMHFWV � � � �������'HVLJQDWHG�IRU�RWKHU � ������� � �8QGHVLJQDWHG ��������� ��������� � �
7RWDO�)XQG�(TXLW\�DQG�2WKHU�&UHGLWV ��������� ��������� ��������� �������
7RWDO�/LDELOLWLHV��)XQG�(TXLW\��DQG�2WKHU�&UHGLWV ������������ ����������� ������������ �����������
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3URSULHWDW\ )LGXFLDU\)XQG�7\SHV )XQG�7\SHV $FFRXQW�*URXSV 7RWDOV��0HPRUDQGXP�2QO\�7UXVW *HQHUDO *HQHUDO,QWHUQDO DQG )L[HG /RQJ�WHUP6HUYLFH $JHQF\ $VVHWV 'HEW ���� ����
������������ �������������������� �������������������� �������������������� ���������������� ��������������������� � � � ��������� ���������� � � � ������� ������������������ � � � ��������� ���������� � � � ������� �������� � � ���������� ���������� ����������������� � � ������� �������������� � � ��������� ��������� ���������� � � ������� ������� �������� ��������� � � ��������� ���������� � � ��������� ��������� ���������
��������� ��������� � ���������� ���������� ����������
������� � � � ������� ������� � ���������� � ���������� ����������

� ���������� � � ���������� ���������� � � � ��������� �� � � � ��������� ���������� � � � ������� ���������� � � � ������� �������� � � � ��������� ���������
������� ���������� ���������� � ���������� ���������������

������������ ������������� ������������� ������������� �������������� ��������������



&2817<�2)�0(1'2&,12&RPELQHG�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV��([SHQGLWXUHV��DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFH$OO�*RYHUQPHQWDO�)XQG�7\SHV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������
7RWDOV6SHFLDO 'HEW &DSLWDO �0HPRUDQGXP*HQHUDO 5HYHQXH 6HUYLFH 3URMHFWV 2QO\�5HYHQXHV�7D[HV ������������� �������������� ������������������ ����������������� �������������/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV ��������� ������� � � ���������,QWHUJRYHUQPHQWDO ���������� ���������� � ��������� ����������)LQHV�DQG�IRUIHLWV ������� ������� � ������� ���������8VH�RI�PRQH\�DQG�SURSHUW\ ��������� ������� ����� �������� ���������&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ��������� ������� ��������� � ����������2WKHU ��������� ������� �������� ��������� ���������

7RWDO�5HYHQXHV ����������� ���������� ��������� ��������� �����������
([SHQGLWXUHV�*HQHUDO�*RYHUQPHQW ���������� ��������� ������ � ����������3XEOLF�3URWHFWLRQ ���������� ������� � � ����������3XEOLF�ZD\V�DQG�IDFLOLWLHV ������� ���������� � � ����������+HDOWK�DQG�VDQLWDWLRQ ���������� ������� � � ����������3XEOLF�DVVLVWDQFH ���������� � � � ����������(GXFDWLRQ ������� ��������� � � ���������&XOWXUH�DQG�UHFUHDWLRQ ������� � � � �������&DSLWDO�RXWOD\ � � � ��������� ���������'HEW�6HUYLFH�3ULQFLSDO � � ������� � �������,QWHUHVW � � ��������� � ���������

7RWDO�([SHQGLWXUHV ���������� ���������� ��������� ��������� �����������
([FHVV�RI�5HYHQXHV�2YHU��8QGHU���([SHQGLWXUHV ��������� ����������� ������� ������� ���������
2WKHU�)LQDQFLDQJ�6RXUFHV��8VHV��2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�LQ ������� ��������� ��������� ������� ���������2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�RXW ����������� �������� � � �����������

7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ����������� ��������� ��������� ������� ��������
([FHVV�RI�5HYHQXHV�DQG�2WKHU�6RXUFHV��2YHU��8QGHU��([SHQGLWXUHV�DQG�2WKHU��8VHV ��������� ��������� ��������� ������� ���������
)XQG�%DODQFH��%HJLQQLQJ�RI�)LVFDO�<HDU ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
)XQG�%DODQFH��(QG�RI�)LVFDO�<HDU �������������� ������������� ������������ ������������ �������������
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&2817<�2)�0(1'2&,12
&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV��([SHQGLWXUHV��DQG�&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV%XGJHW�DQG�$FWXDO*HQHUDO��6SHFLDO�5HYHQXH��DQG�'HEW�6HUYLFH�)XQG�7\SHV)RU�WKH�)LVFDO�<HDU�(QGHG�-XQH���������

*HQHUDO 9DULDQFH)DYRUDEOH%XGJHW $FWXDO 8QIDYRUDEOH5HYHQXHV�7D[HV ��������������� ������������� ��������������/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV ��������� ��������� �������,QWHUJRYHUQPHQWDO ���������� ���������� �����������)LQHV�DQG�IRUIHLWV ��������� ������� ���������8VH�RI�PRQH\�DQG�SURSHUW\ ��������� ��������� �������&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV ��������� ��������� �������2WKHU ��������� ��������� ���������7RWDO�5HYHQXHV ����������� ����������� �����������
([SHQGLWXUHV�*HQHUDO�*RYHUQPHQW ���������� ���������� �������3XEOLF�3URWHFWLRQ ���������� ���������� �������3XEOLF�ZD\V�DQG�IDFLOLWLHV ������ ������� ��������+HDOWK�DQG�VDQLWDWLRQ ���������� ���������� ���������3XEOLF�DVVLVWDQFH ���������� ���������� ���������(GXFDWLRQ ������� ������� ������&XOWXUH�DQG�UHFUHDWLRQ ������� ������� �����'HEW�6HUYLFH�3ULQFLSDO�UHWLUHPHQW � � �,QWHUHVW � � �&RQWLQJHQFLHV ������� � �������7RWDO�([SHQGLWXUHV ����������� ���������� ���������
([FHVV�RI�5HYHQXHV�2YHU��8QGHU��([SHQGLWXUHV ��������� ��������� ���������
2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV��2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�LQ ������� ������� ������2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�RXW ����������� ����������� ���������7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� ����������� ����������� ���������
([FHVV�RI�5HYHQXHV�DQG�2WKHU�6RXUFHV�2YHU���8QGHU��([SHQGLWXUHV�DQG�2WKHU�8VHV ����������� ��������� ���������
)XQG�%DODQFH��%HJLQQLQJ�RI�)LVFDO�<HDU ��������� ��������� �
)XQG�%DODQFH��(QG�RI�)LVFDO�<HDU ��������������� �������������� ��������������
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6SHFLDO�5HYHQXH 'HEW�6HUYLFH9DULDQFH 9DULDQFH)DYRUDEOH )DYRUDEOH%XGJHW $FWXDO 8QIDYRUDEOH %XGJHW $FWXDO 8QIDYRUDEOH
��������������� �������������� ��������������� ������������������ ������������������ �������������������������� ������� ������� � � ����������� ���������� ����������� � � �������� ������� ������� � � �������� ������� �������� ������� ����� ��������������� ������� ������ ��������� ��������� ���������������� ������� �������� � �������� ������������������ ���������� ����������� ��������� ��������� ���������

��������� ��������� ������ ������ ������ ��������������� ������� ������� � � ����������� ���������� ��������� � � �������� ������� ������� � � �� � � � � ���������� ��������� �������� � � �� � � � � �
� � � ������� ������� �������� � � ��������� ��������� ���������� � � � � ����������� ���������� ��������� ��������� ��������� ���������

����������� ����������� ��������� ��������� ������� ���������
��������� ��������� ������ ��������� ��������� ��������������� �������� �������� � � ���������� ��������� ������ ��������� ��������� �������
����������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
��������� ��������� ���� ��������� ��������� �
�������������� �������������� �������������� ������������ ������������ ������������



&2817<�2)�0(1'2&,12
&RPELQHG�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV��([SHQVHV��DQG�&KDQJHV�LQ�5HWDLQHG�(DUQLQJV$OO�3URSULHWDU\�)XQG�7\SHV�DQG�6LPLODU�7UXVW�)XQGV��)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

3URSULHWDU\ )LGXFLDU\)XQG�7\SHV )XQG�7\SHV 7RWDOV,QWHUQDO 1RQH[SHQGDEOH �0HPRUDQGXP6HUYLFH 7UXVWV 2QO\�2SHUDWLQJ�5HYHQXHV�&KDUJHV�DQG�IHHV �������������� ���������������������� ����������������,QWHUHVW � ����� �����2WKHU ������� � �������7RWDO�2SHUDWLQJ�5HYHQXHV ��������� ����� ���������
2SHUDWLQJ�([SHQVHV�6DODULHV�DQG�EHQHILWV ������� � �������0DLQWHQDQFH�DQG�UHSDLU ������� � �������6HUYLFHV�DQG�VXSSOLHV ��������� � ���������$GPLQLVWUDWLRQ ����� ����� �����,QVXUDQFH ������� � �������'HSUHFLDWLRQ ������� � �������&ODLPV�DQG�MXGJHPHQWV ��������� � ���������7RWDO�2SHUDWLQJ�([SHQVHV ��������� ����� ���������
2SHUDWLQJ�,QFRPH��/RVV� ������ ����� ������
1RQRSHUDWLQJ�5HYHQXHV��([SHQVHV��,QWHUHVW �������� � ��������*DLQ�RQ�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV ������ � ������2WKHU ������ ����� ������7RWDO�1RQRSHUDWLQJ�5HYHQXHV ������ ����� ������
,QFRPH��/RVV��%HIRUH�2SHUDWLQJ�7UDQVIHUV ������� ������ �������
2SHUDWLQJ�7UDQVIHUV�2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�LQ ������� � �������2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�RXW ��������� � ���������7RWDO�2SHUDWLQJ�7UDQVIHUV ������� � �������
1HW�,QFRPH��/RVV� ������� ������ �������
5HWDLQHG�(DUQLQJV��%HJLQQLQJ�RI�)LVFDO�<HDU ������ ������� �������
5HWDLQHG�(DUQLQJV��(QG�RI�)LVFDO�<HDU �������������� ����������������� �����������������

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��



&2817<�2)�0(1'2&,12
&RPELQHG�6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV$OO�3URSULHWDU\�)XQG�7\SHV�DQG�6LPLODU�7UXVW�)XQGV��)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

3URSULHWDU\ )LGXFLDU\)XQG�7\SHV )XQG�7\SHV 7RWDOV,QWHUQDO 1RQH[SHQGDEOH �0HPRUDQGXP6HUYLFH 7UXVWV 2QO\�&DVK�)ORZV�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV�1HW�,QFRPH��/RVV� ������������ ���������������� ��������������$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�QHW�LQFRPH�WR���QHW�FDVK�SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�'HSUHFLDWLRQ ������� � �������&KDQJHV�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ������ � ������'XH�IURP�RWKHU�IXQGV ������� � �������$FFRXQWV�SD\DEOH ������� � �������'XH�WR�RWKHU�IXQGV ������ � ������/LDELOLW\�IRU�XQSDLG�FODLPV ��������� � ���������$FFUXHG�VDODULHV�DQG�EHQHILWV ������� � �������
7RWDO�$GMXVWPHQWV ��������� � ���������

1HW�&DVK�3URYLGHG��8VHG��E\�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV ��������� ������ ���������
&DVK�)ORZV�IURP�&DSLWDO�DQG�5HODWHG�)LQDQFLQJ��$FWLYLWLHV3XUFKDVH�RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW ��������� ���������
1HW�&DVK�3URYLGHG��8VHG��%\�&DSLWDO�DQG��5HODWHG�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV ��������� � ���������
&DVK�)ORZV�IURP�1RQ�&DSLWDO�DQG�5HODWHG��)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV7UDQIHUV�LQ��RXW� ������� �������
1HW�&DVK�3URYLGHG��8VHG��%\�1RQ�&DSLWDO�DQG��5HODWHG�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV ������� � �������
1HW�,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV ������� ������ �������
&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV��%HJLQQLQJ�RI�)LVFDO�<HDU ������� ������� �������
&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV��(QG�RI�)LVFDO�<HDU ����������� ���������������� �������������
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�

127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176
7KH�QRWHV�SURYLGHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VHFWLRQ�RI�WKLV�UHSRUW�DUH�FRQVLGHUHG�DQ�LQWHJUDO�DQG�HVVHQWLDO�SDUW�RI�DGHTXDWH�GLVFORVXUH�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKLV�UHSRUW���7KH�QRWHV�LQFOXGH�D�VXPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�IRU�WKH�&RXQW\��DQG�RWKHU�QHFHVVDU\�GLVFORVXUH�RI�SHUWLQHQW�PDWWHUV�UHODWLQJ� WR� WKH� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� RI� WKH� &RXQW\�� � 7KH� QRWHV� H[SUHVV� VLJQLILFDQW� LQVLJKW� WR� WKH�ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG� DUH� FRQMXQFWLYH� WR� XQGHUVWDQGLQJ� WKH� UDWLRQDOH� IRU� SUHVHQWDWLRQ� RI� WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�LQIRUPDWLRQ�FRQWDLQHG�LQ�WKLV�GRFXPHQW�



&2817<�2)�0(1'2&,12
1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV-XQH���������

��

1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV
$� 5HSRU WLQJ�(QWLW\

7KH� DFFRXQWLQJ� PHWKRGV� DQG� SURFHGXUHV� DGRSWHG� E\� WKH� &RXQW\� FRQIRUP� WR�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�DV�DSSOLHG�WR�JRYHUQPHQWDO�HQWLWLHV��7KHVH�ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� SUHVHQW� WKH� JRYHUQPHQW� DQG� LWV� FRPSRQHQW� XQLWV�� HQWLWLHV� IRU�ZKLFK� WKH� JRYHUQPHQW� LV� FRQVLGHUHG� WR� EH� ILQDQFLDOO\� DFFRXQWDEOH�� 5HSRUWLQJ� IRU�FRPSRQHQW�XQLWV�RQ�WKH�&RXQW\¶V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�FDQ�EH�EOHQGHG�RU�GLVFUHWHO\�SUHVHQWHG�� %OHQGHG� FRPSRQHQW� XQLWV�� DOWKRXJK� OHJDOO\� VHSDUDWH� HQWLWLHV�� DUH�� LQ�VXEVWDQFH�� SDUW� RI� WKH� JRYHUQPHQW¶V� RSHUDWLRQV�� � %OHQGHG� FRPSRQHQW� XQLWV� DUH� DQ�H[WHQVLRQ�RI�WKH�&RXQW\�DQG�VR�GDWD�IURP�WKHVH�XQLWV�DUH�FRPELQHG�ZLWK�GDWD�RI�WKH�SULPDU\�JRYHUQPHQW���'LVFUHWHO\�SUHVHQWHG�FRPSRQHQW�XQLWV��RQ�WKH�RWKHU�KDQG��DUH�UHSRUWHG� LQ� D� VHSDUDWH� FROXPQ� LQ� WKH� FRPELQHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� WR� HPSKDVL]H�WKH\� DUH� OHJDOO\� VHSDUDWH� IURP� WKH�&RXQW\�� �(DFK� FRPSRQHQW� XQLW� KDV� D� -XQH� ��WK�\HDU�HQG�
%OHQGHG� &RPSRQHQW� 8QLWV�� 7KH� $OH[DQGHU� (VWDWHV� /LJKWLQJ� 'LVWULFW�� &RYHOR�/LJKWLQJ� 'LVWULFW�� )DLUYLHZ� $FUHV� /LJKWLQJ� 'LVWULFW�� +RSODQG� /LJKWLQJ� 'LVWULFW��/D\WRQYLOOH�/LJKWLQJ�'LVWULFW��1R\R�/LJKWLQJ�'LVWULFW��2DN�.QROO�/LJKWLQJ 'LVWULFW��5LYHUZRRG� 7HUUDFH� /LJKWLQJ� 'LVWULFW�� 8NLDK� 9LOODJH� /LJKWLQJ� 'LVWULFW�� :HVW�7DOPDJH� /LJKWLQJ� 'LVWULFW�� 0HDGRZEURRN� 0DQRU� 6DQLWDWLRQ� 'LVWULFW�� 0HQGRFLQR�&RXQW\�$LU�4XDOLW\�0DQDJHPHQW�'LVWULFW��DQG�0HQGRFLQR�&RXQW\�3XEOLF�)DFLOLWLHV�&RUSRUDWLRQ� DUH GLVWULFWV� DQG� FRUSRUDWLRQ� JRYHUQHG� E\� WKH� &RXQW\� ERDUG� RI�VXSHUYLVRUV���7KH�FRPSRQHQW�XQLW¶V�JRYHUQLQJ�ERG\�LV�VXEVWDQWLDOO\�WKH�VDPH�DV�WKH�SULPDU\� JRYHUQPHQW�� KHQFH�� WKHVH� XQLWV� DUH� SUHVHQWHG� E\� EOHQGLQJ� WKHP�ZLWK� WKH�SULPDU\�JRYHUQPHQW�
'LVFUHWHO\� 3UHVHQWHG� &RPSRQHQW� 8QLWV�� 7KHUH� DUH� QR� FRPSRQHQW� XQLWV� RI� WKH�&RXQW\�ZKLFK�PHHW�WKH�FULWHULD�IRU�GLVFUHWH�SUHVHQWDWLRQ�

%� )XQG�$FFRXQWLQJ
7KH�DFFRXQWV�RI�WKH�&RXQW\�DUH�RUJDQL]HG�RQ�WKH�EDVLV�RI�IXQGV�DQG�DFFRXQW�JURXSV��HDFK� RI� ZKLFK� LV� FRQVLGHUHG� D� VHSDUDWH� HQWLW\�� � 7KH� RSHUDWLRQV� RI� HDFK� IXQG� DUH�DFFRXQWHG�IRU�ZLWK�D�VHSDUDWH�VHW�RI�VHOI�EDODQFLQJ�DFFRXQWV�WKDW�FRQVLVW�RI�LWV�DVVHWV��OLDELOLWLHV�� IXQG� HTXLW\�� UHYHQXHV�� DQG� H[SHQGLWXUHV�� RU� H[SHQVHV�� DV� DSSURSULDWH��*RYHUQPHQW�UHVRXUFHV�DUH�DOORFDWHG�WR DQG�DFFRXQWHG�IRU�LQ�LQGLYLGXDO�IXQGV�EDVHG�XSRQ�WKH�SXUSRVHV�IRU�ZKLFK�WKH\�DUH�WR�EH�VSHQW�DQG�WKH�PHDQV�E\�ZKLFK�VSHQGLQJ�DFWLYLWLHV�DUH�FRQWUROOHG���7KH�YDULRXV�IXQGV�DUH�JURXSHG��LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�WKLV�UHSRUW��LQWR�QLQH�JHQHULF�IXQG�W\SHV�DQG�DFFRXQW�JURXSV�DQG�IRXU�EURDG�IXQG�DQG�JURXS�FDWHJRULHV���7KHVH�FDWHJRULHV�FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�
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1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV �FRQWLQXHG�
%� )XQG�$FFRXQWLQJ �FRQWLQXHG�

*RYHUQPHQWDO�)XQG V
*HQHUDO�)XQG ± 7KH�JHQHUDO�IXQG�LV�WKH�JHQHUDO�RSHUDWLQJ�IXQG�RI� WKH�&RXQW\��,W�LV� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� DOO� ILQDQFLDO� UHVRXUFHV� H[FHSW� WKRVH� UHTXLUHG� WR� EH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�DQRWKHU�IXQG�
6SHFLDO� 5HYHQXH� )XQG ± 6SHFLDO� UHYHQXH� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� WKH�SURFHHGV� RI� VSHFLILF� UHYHQXH� VRXUFHV� �RWKHU� WKDQ� H[SHQGDEOH� WUXVWV�� WKDW� DUH�OHJDOO\�UHVWULFWHG�WR�H[SHQGLWXUHV�IRU�VSHFLILHG�SXUSRVHV�
'HEW� 6HUYLFH� )XQGV ± 'HEW� VHUYLFH� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� WKH�DFFXPXODWLRQ� RI� UHVRXUFHV� IRU�� DQG� WKH� SD\PHQW� RI�� JHQHUDO� ORQJ�WHUP� GHEW�SULQFLSDO��LQWHUHVW��DQG�UHODWHG�FRVWV�
&DSLWDO�3URMHFWV�)XQGV ± &DSLWDO�SURMHFWV�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV�WR�EH�XVHG�IRU�WKH�DFTXLVLWLRQ�RU�FRQVWUXFWLRQ�RI�PDMRU�FDSLWDO�IDFLOLWLHV��RWKHU�WKDQ�WKRVH�ILQDQFHG�E\�SURSULHWDU\�IXQGV��
3URSU LHWDU\�)XQGV
(QWHUSULVH�)XQGV ± (QWHUSULVH�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�RSHUDWLRQV�WKDW�DUH�ILQDQFHG� DQG� RSHUDWHG� LQ� D� PDQQHU� VLPLODU� WR� SULYDWH� EXVLQHVV� HQWHUSULVHV� ±ZKHUH� WKH� LQWHQW� RI� WKH� JRYHUQLQJ� ERG\� LV� WKDW� WKH� FRVWV� �H[SHQVHV� LQFOXGLQJ�GHSUHFLDWLRQ�� RI� SURYLGLQJ� JRRGV� RU� VHUYLFHV� WR� WKH� JHQHUDO� SXEOLF� RQ� D�FRQWLQXLQJ�EDVLV�EH�ILQDQFHG�RU�UHFRYHUHG�SULPDULO\�WKURXJK�XVHU�FKDUJHV�
,QWHUQDO� 6HUYLFH� )XQGV ± ,QWHUQDO� VHUYLFH� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� WKH�ILQDQFLQJ�RI�JRRGV�RU� VHUYLFHV�SURYLGHG�E\�RQH�GHSDUWPHQW�RU�DJHQF\� WR�RWKHU�GHSDUWPHQWV� RU� DJHQFLHV� RI� WKH� &RXQW\�� RU� WR� RWKHU� JRYHUQPHQWV�� RQ� D� FRVW�UHLPEXUVHPHQW�EDVLV�
)LGXFLDU\�)XQGV
7UXVW�DQG�$JHQF\�)XQGV ± 7UXVW�DQG�DJHQF\�IXQGV�DUH�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�DVVHWV�KHOG�E\� WKH�&RXQW\� LQ�D� WUXVWHH�FDSDFLW\�RU�DV�DQ�DJHQW� IRU� LQGLYLGXDOV��SULYDWH�RUJDQL]DWLRQV�� RWKHU� JRYHUQPHQWV�� DQG�RU� RWKHU� IXQGV�� �([SHQGDEOH� WUXVW� IXQGV�DUH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�HVVHQWLDOO\�WKH�VDPH�PDQQHU�DV�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�
7UXVW�DQG�DJHQF\�IXQGV�DUH�FRPELQHG�WRJHWKHU�IRU�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�SXUSRVHV�
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1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV �FRQWLQXHG�
%� )XQG�$FFRXQWLQJ �FRQWLQXHG�

$FFRXQW�*URXSV
*HQHUDO� )L[HG� $VVHWV ± 7KH� JHQHUDO� IL[HG� DVVHWV� DFFRXQW� JURXS� LV� XVHG� WR�PDLQWDLQ� FRQWURO� DQG� FRVW� LQIRUPDWLRQ� RQ� FDSLWDO� DVVHWV�RZQHG�E\� WKH�&RXQW\��RWKHU�WKDQ�WKH�FDSLWDO�DVVHWV�LQ�WKH�SURSULHWDU\�IXQGV���1R�GHSUHFLDWLRQ�KDV�EHHQ�SURYLGHG�RQ�JHQHUDO�IL[HG�DVVHWV�
*HQHUDO�/RQJ�7HUP�'HEW ± 7KH�JHQHUDO�ORQJ�WHUP�GHEW�DFFRXQW�JURXS�LV�XVHG�WR�DFFRXQW�IRU�XQPDWXUHG JHQHUDO�ORQJ�WHUP�LQGHEWHGQHVV�RI�WKH�&RXQW\��RWKHU�WKDQ�WKH�ORQJ�WHUP�GHEW�LQ�WKH�SURSULHWDU\�IXQGV�

&� %DVLV�RI�$FFRXQWLQJ
$OO� JRYHUQPHQWDO� IXQGV� DQG� H[SHQGDEOH� WUXVW� IXQGV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� XVLQJ� WKH�PRGLILHG� DFFUXDO� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ� LQ� ZKLFK� UHYHQXHV� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH�DFFRXQWLQJ�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH\�EHFRPH�DYDLODEOH�DQG�PHDVXUDEOH��DQG�H[SHQGLWXUHV�DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� DFFRXQWLQJ� SHULRG� LQ�ZKLFK� WKH� IXQG� OLDELOLW\� LV� LQFXUUHG�� LI�PHDVXUDEOH���7KH�H[FHSWLRQ�LV�XQPDWXUHG�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�RQ�JHQHUDO�ORQJ�WHUP�GHEW��ZKLFK�VKRXOG�EH�UHFRJQL]HG�ZKHQ�GXH���6LJQLILFDQW�UHYHQXH�VRXUFHV�WKDW�KDYH�EHHQ� WUHDWHG� DV� ³VXVFHSWLEOH� WR� DFFUXDO´� XQGHU� WKH�PRGLILHG� DFFUXDO� EDVLV� LQFOXGH�WD[HV�� LQWHUHVW�� UHQWDOV�� DQG� LQWHUJRYHUQPHQWDO� UHYHQXHV�� � ,QYHQWRU\� LWHPV� LQ� WKH�JHQHUDO�IXQG�DUH�FRQVLGHUHG�H[SHQGLWXUHV�ZKHQ�XVHG��WKH�FRQVXPSWLRQ�PHWKRG��DQG�LQYHQWRU\� LWHPV� LQ� WKH� VSHFLDO� UHYHQXH� URDG� IXQG� DUH� H[SHQGHG� DQG� WKH� UHPDLQLQJ�EDODQFH�UHVHUYHG�DW�\HDU�HQG�DV�QRQH[SHQGDEOH�UHVRXUFHV��WKH�SXUFKDVH�PHWKRG�
$OO� SURSULHWDU\� IXQGV� DQG� QRQH[SHQGDEOH� WUXVW� IXQGV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� XVLQJ� WKH�DFFUXDO� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ� LQ� ZKLFK� UHYHQXHV� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� DFFRXQWLQJ�SHULRG� LQ� ZKLFK� WKH\� DUH� HDUQHG� DQG� EHFRPH� PHDVXUDEOH�� DQG� H[SHQGLWXUHV� DUH�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�SHULRG�LQFXUUHG��LI�PHDVXUDEOH�
$JHQF\� IXQG� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� DUH� FXVWRGLDO� LQ� QDWXUH� DQG� GR� QRW� LQYROYH� WKH�PHDVXUHPHQW�RI�WKH�UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV�
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1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV �FRQWLQXHG�
'� %XGJHWV�DQG�%XGJHWDU\�$FFRXQWLQJ

7KH�&RXQW\�RSHUDWHV�XQGHU�WKH�JHQHUDO�ODZV�RI�WKH�6WDWH�RI�&DOLIRUQLD�DQG�DQQXDOO\�DGRSWV�D�EXGJHW�WR�EH�HIIHFWLYH�-XO\���IRU�WKH�HQVXLQJ�ILVFDO�\HDU���)URP�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�RI�WKH�EXGJHW��ZKLFK�LV�FRQWUROOHG�DW�WKH�GHSDUWPHQWDO�OHYHO��WKH�DPRXQWV�VWDWHG�WKHUHLQ� DV� SURSRVHG� H[SHQGLWXUHV� EHFRPH� DSSURSULDWLRQV� WR� WKH� &RXQW\¶V� YDULRXV�GHSDUWPHQWV���7KH�%RDUG�RI�6XSHUYLVRUV�PD\�DPHQG�WKH�EXGJHW�E\�UHVROXWLRQ�GXULQJ�WKH�ILVFDO�\HDU���$OO�DSSURSULDWLRQV�ODSVH�DW�\HDU�HQG�
%XGJHW�LQIRUPDWLRQ�LV�SUHVHQWHG�IRU�DOO�IXQGV�EXGJHWHG���7KH�&RXQW\�SUHIHUV�WR�OHDYH�LWV� RULJLQDO� EXGJHW� XQDOWHUHG� GXULQJ� WKH� \HDU�� � 7KLV� HQDEOHV� WKH� HIIHFWLYHQHVV� RI�LQGLYLGXDO� GHSDUWPHQWV� LQ� PHHWLQJ� EXGJHW� REMHFWLYHV� WR� EH� HYDOXDWHG�� DQG� WKH�DGHTXDF\� RI� WKH� EXGJHW� LWVHOI� WR� EH� MXGJHG�� � 7KH� RQO\� H[FHSWLRQV� WR� WKLV� DUH� WKH�DSSURSULDWLRQV�RI�XQDQWLFLSDWHG�UHYHQXHV�DQG�WKH�UHYLVLRQ�RI�DSSURSULDWLRQV�WR�UHIOHFW�PDMRU�HFRQRPLF�XS�RU�GRZQWXUQV�PDWHULDOO\�DIIHFWLQJ�HVWLPDWHG�UHYHQXHV�� ,W�LV�WKLV�UHYLVHG�EXGJHW�WKDW�LV�SUHVHQWHG�RQ�WKHVH�VWDWHPHQWV�
([SHQGLWXUHV�LQ�H[FHVV�RI�EXGJHWHG�DPRXQWV�DUH�DSSURYHG�LQGLYLGXDOO\�E\�WKH�%RDUG�RI�6XSHUYLVRUV�
%XGJHWV� DUH� DGRSWHG� RQ� D� EDVLV� FRQVLVWHQW� ZLWK� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�

(� (QFXPEUDQFHV
(QFXPEUDQFH� DFFRXQWLQJ� LV� HPSOR\HG� DV� DQ� H[WHQVLRQ� RI� WKH� EXGJHWDU\� SURFHVV���7KLV� PHWKRG� UHFRUGV� SXUFKDVH� RUGHUV�� FRQWUDFWV�� DQG� RWKHU� FRPPLWPHQWV� IRU� WKH�H[SHQGLWXUH�RI�IXQGV�LQ�RUGHU�WR�UHVHUYH�WKDW�SRUWLRQ�RI�WKH�DSSOLFDEOH�DSSURSULDWLRQ��(QFXPEUDQFHV�FDUU\�RYHU�DW�\HDU�HQG�DV�UHVHUYHG�IXQG�EDODQFHV�

)� 5HSRU WLQJ�7UHDWPHQW�RI�$VVHWV�DQG�/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV
)L[HG�$VVHWV
*HQHUDO�IL[HG�DVVHWV�KDYH�EHHQ�DFTXLUHG�IRU�JHQHUDO�JRYHUQPHQWDO�SXUSRVHV���$VVHWV�SXUFKDVHG�DUH�UHFRUGHG�DV�H[SHQGLWXUHV�LQ�WKH�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�DQG�FDSLWDOL]HG�DW�FRVW�LQ�WKH�JHQHUDO�IL[HG�DVVHWV�DFFRXQW�JURXS���&RQWULEXWHG�IL[HG�DVVHWV�DUH�UHFRUGHG�DV�JHQHUDO�IL[HG�DVVHWV�DW�HVWLPDWHG�IDLU�PDUNHW�YDOXH�DW�WKH�WLPH�UHFHLYHG�
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1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV �FRQWLQXHG�
)� 5HSRU WLQJ�7UHDWPHQW�RI�$VVHWV�DQG�/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV��FRQWLQXHG�

)L[HG�$VVHWV �FRQWLQXHG�
)L[HG� DVVHWV� FRQVLVWLQJ� RI� FHUWDLQ� LPSURYHPHQWV� RWKHU� WKDQ� EXLOGLQJV�� LQFOXGLQJ�URDGV�� EULGJHV�� FXUEV� DQG� JXWWHUV�� VWUHHWV� DQG� VLGHZDONV�� GUDLQDJH� V\VWHPV�� DQG�OLJKWLQJ� V\VWHPV��KDYH� QRW� EHHQ� FDSLWDOL]HG�� � 6XFK�DVVHWV�QRUPDOO\� DUH� LPPRYDEOH�DQG�RI�YDOXH�RQO\�WR�WKH�&RXQW\���7KHUHIRUH��WKH�SXUSRVH�RI�VWHZDUGVKLS�IRU�FDSLWDO�H[SHQGLWXUHV�LV�VDWLVILHG�ZLWKRXW�UHFRUGLQJ�WKHVH�DVVHWV�
1R� GHSUHFLDWLRQ� KDV� EHHQ� SURYLGHG� RQ� JHQHUDO� IL[HG� DVVHWV�� � ,QWHUHVW� KDV EHHQ�FDSLWDOL]HG� RQ� VHOI�FRQVWUXFWHG� DVVHWV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� JHQHUDOO\� DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�
3URSHUW\��SODQW��DQG�HTXLSPHQW�RZQHG�E\�SURSULHWDU\�IXQGV�RI�WKH�&RXQW\�DUH�VWDWHG�DW� FRVW� RU� HVWLPDWHG� IDLU� PDUNHW� YDOXH�� � 'HSUHFLDWLRQ� KDV� EHHQ� SURYLGHG� RYHU� WKH�HVWLPDWHG� XVHIXO� OLYHV� XVLQJ� WKH� VWUDLJKW�OLQH� GHSUHFLDWLRQ�PHWKRG�� � 7KH� HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�DUH�DV�IROORZV�

9HKLFOHV ����\HDUV2IILFH�DQG�FRPSXWHU�HTXLSPHQW �����\HDUV6WUXFWXUHV ������\HDUV
7KH� &RXQW\� OHDVHV� D� VLJQLILFDQW� DPRXQW� RI� SURSHUW\� DQG� HTXLSPHQW� IURP� RWKHUV��&HUWDLQ�OHDVHG�SURSHUWLHV�WKDW�WDNH�RQ�HOHPHQWV�RI�RZQHUVKLS�DUH�FODVVLILHG�DV�IL[HG�DVVHWV� LQ� WKH� JHQHUDO� IL[HG� DVVHWV� DFFRXQW� JURXS� DQG� LQ� WKH� DSSOLFDEOH� SURSULHWDU\�IXQGV�
/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV
&DSLWDO�OHDVHV�LQ�DPRXQWV�HTXDO�WR�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�QHW�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV�GXULQJ�WKH�OHDVH�WHUPV��DUH�UHFRUGHG�LQ�WKH�JHQHUDO�ORQJ�WHUP�GHEW�DFFRXQW�JURXS�DQG�LQ� WKH� DSSOLFDEOH� SURSULHWDU\� IXQGV�� � 2WKHU� OHDVHG� SURSHUWLHV� DQG� HTXLSPHQW� DUH�FODVVLILHG�DV�RSHUDWLQJ�OHDVHV�
/RQJ�WHUP� OLDELOLWLHV� H[SHFWHG� WR� EH� ILQDQFHG� IURP� JRYHUQPHQWDO� IXQGV� DUH�DFFRXQWHG�IRU�LQ�WKH�JHQHUDO�ORQJ�WHUP�GHEW�DFFRXQW�JURXS��QRW�LQ�WKH�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�� %HFDXVH� RI� WKHLU� VSHQGLQJ�PHDVXUHPHQW� IRFXV�� H[SHQGLWXUH� UHFRJQLWLRQ� IRU�JRYHUQPHQWDO IXQG� W\SHV�GRHV�QRW� LQFOXGH�DPRXQWV� UHSUHVHQWHG�E\�QRQ�FXUUHQW� OLD�ELOLWLHV��6LQFH�WKH\�GR�QRW�DIIHFW�QHW�FXUUHQW�DVVHWV��VXFK�ORQJ�WHUP�DPRXQWV�DUH�QRW�UHFRJQL]HG� DV� JRYHUQPHQWDO� IXQG� W\SH� H[SHQGLWXUHV� RU� IXQG� OLDELOLWLHV�� � 7KH\� DUH�LQVWHDG�UHSRUWHG�DV OLDELOLWLHV�LQ�WKH�JHQHUDO�ORQJ�WHUP�GHEW�DFFRXQW�JURXS�
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1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV �FRQWLQXHG�
)� 5HSRU WLQJ�7UHDWPHQW�RI�$VVHWV�DQG�/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV �FRQWLQXHG�

2WKHU�$VVHWV
1RQ�FXUUHQW� SRUWLRQV� RI� ORQJ�WHUP� UHFHLYDEOHV� GXH� WR� JRYHUQPHQWDO� IXQGV� DUH�UHSRUWHG� RQ� WKHLU� EDODQFH� VKHHWV� LQ� VSLWH� RI� WKHLU� VSHQGLQJ� PHDVXUHPHQW� IRFXV���6SHFLDO�UHSRUWLQJ�WUHDWPHQWV�DUH�DOVR�XVHG�WR�LQGLFDWH��KRZHYHU��WKDW�WKH\�VKRXOG�QRW�EH� FRQVLGHUHG� ³DYDLODEOH� VSHQGDEOH� UHVRXUFHV�´� VLQFH� WKH\� GR� QRW� UHSUHVHQW� QHW�FXUUHQW�DVVHWV�
5HFRJQLWLRQ� RI� JRYHUQPHQWDO� IXQG� W\SH� UHYHQXHV� UHSUHVHQWHG� E\� QRQ�FXUUHQW�UHFHLYDEOHV�LV�GHIHUUHG�XQWLO�WKH\�EHFRPH�FXUUHQW�UHFHLYDEOHV���1RQ�FXUUHQW�SRUWLRQV�RI�ORQJ�WHUP�ORDQV�UHFHLYDEOH�DUH�RIIVHW�E\�IXQG�EDODQFH�UHVHUYH�DFFRXQWV�
6SHFLDO� UHSRUWLQJ� WUHDWPHQWV� DUH� DOVR� DSSOLHG� WR� JRYHUQPHQWDO� IXQG� LQYHQWRULHV� WR�LQGLFDWH�WKDW�WKH\�GR�QRW�UHSUHVHQW�³DYDLODEOH�VSHQGDEOH�UHVRXUFHV�´�HYHQ�WKRXJK�WKH\�DUH�D�FRPSRQHQW�RI�QHW�FXUUHQW�DVVHWV�� �6XFK�DPRXQWV�DUH�JHQHUDOO\�RIIVHW E\�IXQG�EDODQFH�UHVHUYH�DFFRXQWV�

*� ,QYHQWRU\
,QYHQWRULHV�DUH�YDOXHG�DW�DYHUDJH�FRVW���,QYHQWRULHV�LQ�WKH�URDG�IXQG�FRQVLVW�RI�URDG�VXSSOLHV��IXHO�DQG�YDULRXV�FRQVXPDEOH�LWHPV���,QYHQWRULHV�LQ�WKH�JHQHUDO�IXQG�FRQVLVW�RI�RIILFH�VXSSOLHV�

+� &DVK�DQG�,QYHVWPHQWV
&DVK�LQFOXGHV�DPRXQWV�LQ�GHPDQG�GHSRVLWV��DV�ZHOO�DV�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�ZLWK�D�PDWXULW\�GDWH�ZLWKLQ�WKUHH�PRQWKV�RI�WKH�GDWH�DFTXLUHG�
7KH�&RXQW\� IROORZV� WKH�SUDFWLFH�RI�SRROLQJ� FDVK� DQG� LQYHVWPHQWV�ZKLFK� UHSUHVHQW�GHSRVLWV�� WLPH� FHUWLILFDWHV� RI� GHSRVLW�� DQG� 8�6�� *RYHUQPHQW� VHFXULWLHV�� � 7KH�VHFXULWLHV�DUH�VWDWHG�DW�FRVW��ZKLFK�DSSUR[LPDWHV�PDUNHW�

,� &DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV
7KH� &RXQW\� FRQVLGHUV� DOO� FDVK� DQG� LQYHVWPHQWV� KHOG� LQ� WKH� 7UHDVXU\� DV� FDVK�HTXLYDOHQWV�
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1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV �FRQWLQXHG�
-� 3URSHU W\�7D[�5HYHQXH

3URSHUW\�WD[HV�DWWDFK�DV�DQ�HQIRUFHDEOH�OLHQ�DW�0DUFK���� 7D[HV�DUH��OHYLHG�RQ�-XO\���DQG�SD\DEOH� LQ� WZR� LQVWDOOPHQWV��'HFHPEHU����DQG�$SULO����� �$OO�JHQHUDO�SURSHUW\�WD[HV�DUH�WKHQ�DOORFDWHG�E\�WKH�&RXQW\�$XGLWRU¶V�2IILFH�WR�WKH�YDULRXV�WD[LQJ�HQWLWLHV�SHU�WKH�OHJLVODWLRQ�LPSOHPHQWLQJ�3URSRVLWLRQ������7KH�PHWKRG�RI�DOORFDWLRQ�XVHG�E\�WKH� &RXQW\� LV� VXEMHFW� WR� UHYLHZ� E\� WKH� 6WDWH� RI� &DOLIRUQLD�� � &RXQW\� SURSHUW\� WD[�UHYHQXHV�DUH� UHFRJQL]HG�ZKHQ OHYLHG� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�DOWHUQDWLYH�PHWKRG�RI�SURSHUW\�WD[�DOORFDWLRQ��7HHWHU�3ODQ��
.� 7RWDO�&ROXPQV�RQ�&RPELQHG�6WDWHPHQWV

7RWDO� FROXPQV� RQ� WKH� FRPELQHG� VWDWHPHQWV� DUH� FDSWLRQHG� ³PHPRUDQGXP�RQO\´� WR�LQGLFDWH� WKDW� WKH\�DUH�SUHVHQWHG�RQO\� WR� IDFLOLWDWH� ILQDQFLDO� DQDO\VLV�� �'DWD� LQ� WKHVH�FROXPQV� GR� QRW� SUHVHQW� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ�� UHVXOWV� RI� RSHUDWLRQV�� RU� FKDQJHV� LQ�ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� LQ� FRQIRUPLW\� ZLWK� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV��1HLWKHU� DUH� VXFK� GDWD� FRPSDUDEOH� WR� D� FRQVROLGDWLRQ�� � ,QWHUIXQG�HOLPLQDWLRQV�KDYH�QRW�EHHQ�PDGH�LQ�WKH�DJJUHJDWLRQ�RI�WKLV�GDWD�
/� )XQG�(TXLW\

5HVHUYDWLRQV� RI� )XQG� %DODQFHV� RI� *RYHUQPHQWDO� )XQGV DUH� FUHDWHG� WR� HLWKHU���� VDWLVI\�OHJDO�FRYHQDQWV�WKDW�UHTXLUH�D�SRUWLRQ�RI�WKH�IXQG�EDODQFH�EH�VHJUHJDWHG�RU����� LGHQWLI\� WKH� SRUWLRQ� RI� WKH� IXQG� EDODQFH� WKDW� LV� QRW� DSSURSULDWH� IRU� IXWXUH�H[SHQGLWXUHV�� 6SHFLILF� UHVHUYDWLRQV� RI� WKH� IXQG� EDODQFH� DFFRXQWV� DUH� VXPPDUL]HG�EHORZ�
5HVHUYH�IRU�5HWLUHPHQW�6\VWHP ZDV�FUHDWHG�WR�UHSUHVHQW�FDVK�KHOG�E\�WKH�7UHDVXUHU�RQ�EHKDOI�RI�WKH�UHWLUHPHQW�V\VWHP�
5HVHUYH� IRU� ,PSUHVW�&DVK ZDV�FUHDWHG� WR�UHSUHVHQW� WKH�SRUWLRQ�RI� WKH�IXQG�EDODQFH�WKDW�LV�QRW�DYDLODEOH�IRU�H[SHQGLWXUH�EHFDXVH�WKH�&RXQW\�PDLQWDLQV�YDULRXV�OHYHOV�RI�UHYROYLQJ�IXQGV�IRU�GDLO\�RSHUDWLRQV�
5HVHUYH� IRU� (QFXPEUDQFHV ZDV� FUHDWHG� WR� UHSUHVHQW� HQFXPEUDQFHV� RXWVWDQGLQJ� DW�WKH�HQG�RI�WKH�\HDU�EDVHG�RQ�SXUFKDVH�RUGHU�DQG�FRQWUDFWV�VLJQHG�E\�WKH�&RXQW\�EXW�QRW�\HW�FRPSOHWHG�DV�RI�WKH�FORVH�RI�WKH�ILQDO�\HDU�
5HVHUYH�IRU�'HSRVLWV ZDV�FUHDWHG� WR�UHSUHVHQW�GHSRVLW�ZLWK�RWKHUV�� �7KH�SRUWLRQ�RI�IXQG� EDODQFH� UHSUHVHQWLQJ� WKH� GHSRVLW� GRHV� QRW� UHSUHVHQW� DQ� DYDLODEOH� VSHQGDEOH�UHVRXUFH�
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1RWH��� 6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQ WLQJ�3ROLFLHV �FRQWLQXHG�
/� )XQG�(TXLW\ �FRQWLQXHG�

5HVHUYH� IRU� ,QYHQWRU\ ZDV�FUHDWHG� WR� UHSUHVHQW� WKH�SRUWLRQ�RI� WKH�IXQG�EDODQFH�WKDW� LV� QRW� DYDLODEOH� IRU� H[SHQGLWXUH� EHFDXVH� WKH�&RXQW\� H[SHFWV� WR� XVH� WKHVH�UHVRXUFHV�ZLWKLQ�WKH�QH[W�EXGJHWDU\�SHULRG�
5HVHUYH�IRU�$GYDQFHV ZDV�FUHDWHG�WR�UHSUHVHQW�ORQJ�WHUP�UHFHLYDEOH�IURP�RWKHU�&RXQW\� IXQGV�� �7KH�SRUWLRQ�RI� IXQG�EDODQFH� UHSUHVHQWLQJ� WKH�DGYDQFH�GRHV�QRW�UHSUHVHQW�DQ�DYDLODEOH�VSHQGDEOH�UHVRXUFH�
5HVHUYH� IRU� (QGRZPHQW� )XQGV ZDV� FUHDWHG� WR� UHSUHVHQW� DVVHWV� RI� D� QRQ�H[SHQGDEOH�WUXVW�IXQG�ZKLFK�DUH�WR�EH�PDLQWDLQHG�HVVHQWLDOO\�LQWDFW�
'HVLJQDWLRQ�RI�8QUHVHUYHG�)XQG�%DODQFH WR�LQGLFDWH�WHQWDWLYH�SODQV�IRU�ILQDQFLDO�UHVRXUFH�XWLOL]DWLRQ�LQ�D�IXWXUH�SHULRG��VXFK�DV�IRU�JHQHUDO�FRQWLQJHQFLHV�RU�GHEW�VHUYLFH�� � 6XFK� SODQV� RU� LQWHQW� DUH� VXEMHFW� WR� FKDQJH� DQG�PD\� QHYHU� EH� OHJDOO\�DXWKRUL]HG�RU�UHVXOW�LQ�H[SHQGLWXUHV�

5HVHUYDWLRQV�RI�IXQG�EDODQFH�FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ�
6SHFLDO &DSLWDO 7UXVW�DQG5HVHUYH�)RU *HQHUDO 5HYHQXH 3URMHFWV $JHQF\

5HWLUHPHQW�6\VWHP � �� � �� � �� � ����������,PSUHVW�&DVK ����� ��� �� ��(QFXPEUDQFHV ������� ������ ������ ��,QYHQWRU\ ������� ������� �� ��*HQHUDO�5HVHUYH ��������� �� �� ��(QGRZPHQW�)XQGV �� �� �� ��
7RWDOV � ��������� � ������� � ������ � ����������

6SHFLDO8QUHVHUYHG�'HVLJQDWHG�IRU�2WKHU 5HYHQXH
5RDG�)XQG � �������6SHFLDO�$YLDWLRQ �����6SHFLDO�'LVWULFWV�± /LJKWLQJ ������$LU�4XDOLW\�0DQDJHPHQW�'LVWULFW �������� �������
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1RWH��� &DVK�LQ�7UHDVXU\
7RWDO� FDVK� DQG� LQYHVWPHQWV�KHOG� LQ� WKH� WUHDVXU\� LV�FRPPLQJOHG�IRU� LQYHVWPHQW�SXUSRVHV�DQG�FRQVLVWV�RI�

*HQHUDO�)XQG � �����6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV ���������'HEW�6HUYLFH�)XQGV ���������&DSLWDO�3URMHFWV�)XQGV �����,QWHUQDO�6HUYLFH�)XQGV ���������7UXVW�DQG�$JHQF\�)XQGV ����������
7RWDO�&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV�3UHVHQWHGRQ�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV ����������

6SHFLDO�'LVWULFWV�*RYHUQHG�E\�/RFDO�%RDUGV ���������6FKRRO�'LVWULFWV ����������2XWVWDQGLQJ�:DUUDQWV ����������7UHDVXUHU�2XWVWDQGLQJ�,WHPV ���������2WKHU�UHFRQFLOLQJ�LWHPV ���
7RWDO�&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV�LQ�&RXQW\7UHDVXU\�DW�-XQH��������� � ����������

,QYHVWPHQWV ± 6WDWH� VWDWXWHV� DXWKRUL]H� WKH� &RXQW\� WR� LQYHVW� LQ� REOLJDWLRQV� RI� WKH� 8�6��7UHDVXU\�� LWV�DJHQFLHV�DQG� LQVWUXPHQWDOLWLHV��FRPPHUFLDO�SDSHU� UDWHG�$���E\�6WDQGDUG�	�3RRU¶V�&RUSRUDWLRQ�RU�3���E\�0RRG\¶V�&RPPHUFLDO�3DSHU�5HFRUG��FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW��EDQNHU¶V� DFFHSWDQFHV�� UHSXUFKDVH� DJUHHPHQWV�� PHGLXP�WHUP� QRWHV�� DQG� PXWXDO� IXQGV�FRQVLVWLQJ�RI�DXWKRUL]HG�VHFXULWLHV�
7KH�&RXQW\¶V�LQYHVWPHQWV�DUH�FDWHJRUL]HG�EHORZ�WR�JLYH�DQ�LQGLFDWLRQ�RI�WKH�ULVN�DVVXPHG�E\� WKH� &RXQW\� DW� -XQH� ���� ������ � &DWHJRU\� �� LQFOXGHV� LQYHVWPHQWV� WKDW� DUH� LQVXUHG� RU�UHJLVWHUHG�RU�IRU�ZKLFK�FROODWHUDO�LV�KHOG�E\�WKH�&RXQW\�RU�LWV�DJHQW�LQ�WKH�&RXQW\¶V�QDPH��&DWHJRU\��� LQFOXGHV�XQLQVXUHG�DQG�XQUHJLVWHUHG� LQYHVWPHQWV� IRU�ZKLFK�FROODWHUDO� LV�KHOG�E\�WKH�EDQN¶V�WUXVW�GHSDUWPHQW�LQ�WKH�&RXQW\¶V�QDPH���&DWHJRU\���LQFOXGHV�XQLQVXUHG�DQG�XQUHJLVWHUHG� LQYHVWPHQWV� IRU�ZKLFK�FROODWHUDO� LV�KHOG�E\� WKH�EDQN¶V� WUXVW�GHSDUWPHQW�EXW�QRW� LQ� WKH� &RXQW\¶V� QDPH�� � $V� RI� -XQH� ���� ������ WKHUH� ZHUH� QR� FDWHJRU\� �� RU� ��LQYHVWPHQWV�
7KH�IDLU�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�ZDV�REWDLQHG�IURP�WKH�&RXQW\¶V�VDIHNHHSLQJ�DJHQW�
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1RWH��� &DVK�LQ�7UHDVXU\ �FRQWLQXHG�
7KH� IROORZLQJ�DUH� FRQGHQVHG� VWDWHPHQWV�RI�QHW� DVVHWV� DQG�FKDQJHV� LQ�QHW� DVVHWV� IRU� WKH�&RXQW\¶V�LQYHVWPHQW�SRRO�DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH����������

&2817<�2)�0(1'2&,123RROHG�7UHDVXU\
6WDWHPHQW�RI�1HW�$VVHWV-XQH���������

$VVHWV�3RROHG�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV � ����������
/LDELOLWLHV ��
1HW�$VVHWV�(TXLW\�RI�,QWHUQDO�3RRO�SDUWLFLSDQWV ����������(TXLW\�RI�([WHUQDO�3RRO SDUWLFLSDQWV ����������

7RWDO�1HW�$VVHWV � ����������
6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

,QYHVWPHQW�LQFRPH�IRU�WKH�\HDU � ���������
,QYHVWPHQW�FRVWV ���������
1HW�DGGLWLRQDO�LQYHVWPHQWV�E\�SRRO�SDUWLFLSDQWV ����������
1HW�LQFUHDVH�IRU�WKH�\HDU ����������
1HW�DVVHWV��-XO\�������� ����������
1HW�DVVHWV��-XQH��������� � ����������
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1RWH��� &DVK�LQ�7UHDVXU\ �FRQWLQXHG�
7KH�SRRO�LV�QRW�UHJLVWHUHG�ZLWK�WKH�6HFXULWLHV�DQG�([FKDQJH�&RPPLVVLRQ�DV�DQ�LQYHVWPHQW�FRPSDQ\�� � $V� UHTXLUHG� E\� *RYHUQPHQW� &RGH� 6HFWLRQ� ������� WKH� &RXQW\� PDLQWDLQV� D�WUHDVXU\� RYHUVLJKW� FRPPLWWHH� GXULQJ� WKH� ILVFDO� \HDU�� � 7KH� &RXQW\� KDV� QRW� SURYLGHG� RU�REWDLQHG�DQ\�OHJDOO\�ELQGLQJ�JXDUDQWHHV�WR�VXSSRUW�WKH�YDOXH�RI�VKDUHV���3DUWLFLSDQWV�PD\�ZLWKGUDZ�XS�WR�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKHLU�VKDUHV�DV�GLVSOD\HG�RQ�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHW�
(IIHFWLYH�IRU� WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH�����������JRYHUQPHQWDO�DJHQFLHV�DUH�UHTXLUHG�WR�UHSRUW� FDVK� DQG� LQYHVWPHQWV� EDVHG� RQ� IDLU� YDOXH� UDWKHU� WKDQ� FRVW� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK*RYHUQPHQWDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� %RDUG� �*$6%�� 6WDWHPHQW� ����� � 7KH� &RXQW\� KDV�GHWHUPLQHG�WKDW�FRVW�WR�IDLU�YDOXHV�DUH�QRW�PDWHULDOO\�GLIIHUHQW��IDLU�YDOXH�LV������SHUFHQW�RI�FRVW��VR�WKDW�QR�DGMXVWPHQW�KDV�EHHQ�UHSRUWHG�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
(TXLW\� LQ� SRROHG� FDVK� DQG� LQYHVWPHQWV� IRU� WKH� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR� LQFOXGHG� WKH�IROORZLQJ�DW�-XQH����������

6WDWHG &DUU\LQJ0DWXULW\�'DWHV ,QWHUHVW�5DWHV &DWHJRU\�� $PRXQW )DLU�9DOXH 3DU�9DOXH
0HGLXP�7HUP�1RWHV �������������� �����± ����� � ���������� � ���������� � ���������� � ����������1HJRWLDEOH�&HUWLILFDWHV�RI�'HSRVLW �������������� �����± ����� ��������� ��������� ��������� ���������)HGHUDO�$JHQF\�2EOLJDWLRQV �������������� �����± ����� ���������� ���������� ���������� ����������&RPPHUFLDO�3DSHU �������������� �����± ����� ���������� ���������� ���������� ����������

� ���������� ���������� ���������� ����������
,QYHVWPHQW�LQ�6WDWH�7UHDVXUHU¶V,QYHVWPHQW�3RRO ����� ��������� ��������� ���������
0XWXDO�)XQG ����� ��������� ��������� ���������
&DVK�LQ�%DQN �� ��������� ��������� ���������
&DVK�RQ�+DQG ��������� ��������� ���������

7RWDO�&DVK�DQG�,QYHVWPHQWV � ���������� � ���������� � ����������
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1RWH��� 3URSHU W\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW
$�VXPPDU\�RI�FKDQJHV�LQ�JHQHUDO�IL[HG�DVVHWV�IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�LV�DV�IROORZV�

%DODQFH %DODQFH-XQH��������� $GGLWLRQV 'HOHWLRQV -XQH���������
/DQG � ��������� � �� � �� � ���������6WUXFWXUHV�DQG�,PSURYH�PHQWV ���������� �� �� ����������(TXLSPHQW ���������� ������� �� ����������&RQVWUXFWLRQ�LQ�3URJUHVV ������� �� �� �������

7RWDOV � ���������� � ������� � �� � ����������
$�VXPPDU\�RI�SURSULHWDU\�IXQG�W\SH�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�DW�WKH�ILVFDO�\HDU�HQG�LV�DV�IROORZV�

$OORZDQFH�IRU 1HW�%RRN)L[HG�$VVHWV 'HSUHFLDWLRQ� 9DOXH
9HKLFOHV � ��������� � ��������� � ���������

1RWH��� *HQHUDO�/RQJ�7HUP�'HEW�$FFRXQW�*URXS
$FWLYLW\�LQ�WKH�JHQHUDO�ORQJ�WHUP�GHEW�DFFRXQW�JURXS�IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�LV�DV�IROORZV�

%DODQFH� %DODQFH-XQH��������� $GGLWLRQV 'HOHWLRQV -XQH���������
&DSLWDO�OHDVHV � ������� � ������� � ������� � �������%RQGV�SD\DEOH ���������� �� ��������� ����������&RPSHQVDWHG�DEVHQFHV ��������� ������� �� ���������/DQGILOO�FORVXUH�SRVW�FORVXUH�FDUH�FRVWV ��������� �� ��������� ���������

7RWDOV � ���������� � ������� � ��������� � ����������
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1RWH��� *HQHUDO�/RQJ�7HUP�'HEW�$FFRXQW�*URXS �FRQWLQXHG�
$� &DSLWDO�/HDVHV

7KH� &RXQW\� KDV� HQWHUHG� LQWR� OHDVH� DJUHHPHQWV� IRU� GDWD� SURFHVVLQJ� V\VWHPV�� FRS\�PDFKLQHV�� DQG� RWKHU� HTXLSPHQW�� � 7KH� RULJLQDO� FRVW� RI� DOO� OHDVHG� HTXLSPHQW� ZDV��������������7KH�PLQLPXP�IXWXUH�OHDVH�FRPPLWPHQWV�RQ�WKHVH�OHDVHV�DUH�DV�IROORZV�
)LVFDO�<HDU(QGLQJ-XQH�������� 3D\PHQWV����� � ������������ ����������� ����������� ����������� �������7KHUHDIWHU� ������
7RWDO�0LQLPXP�/HDVH�3D\PHQWV �������/HVV�$PRXQW�5HSUHVHQWLQJ�,QWHUHVW �������
3UHVHQW�9DOXH�RI�1HW�0LQLPXP/HDVH�3D\PHQWV � �������

%� �����$FTXLVLWLRQ�DQG�5HIXQGLQJ�&HU WLILFDWH�RI�3DU WLFLSDWLRQ
����������������$FTXLVLWLRQ�DQG�5HIXQGLQJ�&HUWLILFDWHV�RI�3DUWLFLSDWLRQ� LVVXHG� E\� WKH� &RXQW\�� � $� SRUWLRQ� RI� WKH�FHUWLILFDWHV� ZHUH� XVHG� WR� SD\� RII� WKH� ����������� �����)LQDQFLQJ� 3URMHFW� &HUWLILFDWHV� RI� 3DUWLFLSDWLRQ� RQ�-XQH �� ������ � $QRWKHU� SRUWLRQ� RI� WKH� FHUWLILFDWHV� ZHUH�H[HFXWHG� DQG� GHOLYHUHG� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� UHIXQGLQJ� WKH������������ SULQFLSDO� DPRXQW�� ����� 6HULHV� $� %RQG�� 7KLV�UHIXQGLQJ�SURGXFHG�QHW�SUHVHQW�YDOXH�VDYLQJV�RI�����������7KH� UHPDLQLQJ� IXQGV� ZHUH� XVHG� WR� SURYLGH� IXQGV� IRU� WKH�FRQYHUVLRQ�RI�WKH�&RXQW\�RZQHG�KRVSLWDO�IURP�KRVSLWDO�XVH�WR� RIILFHV� DQG� DQ� DGGLWLRQ� WR� WKH� KRVSLWDO�� WKH� DFTXLVLWLRQ�DQG� UHQRYDWLRQ� RI� EXLOGLQJV� IRU� 6RFLDO� 6HUYLFHV�� DQG�UHQRYDWLRQV� DQG� LPSURYHPHQWV� WR� EH� PDGH� WR� H[LVWLQJ�&RXQW\� IDFLOLWLHV�� %RQGV� DUH� GXH� $XJXVW� ��� LQ� DQQXDO�LQVWDOOPHQWV� RI� ��������� LQFUHDVLQJ� WR� ��������� LQ� ������LQWHUHVW�SD\DEOH�VHPL�DQQXDOO\�RQ�)HEUXDU\����DQG�$XJXVW�����ILQDO�PDWXULW\�$XJXVW���������� �����������
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1RWH��� *HQHUDO�/RQJ�7HUP�'HEW�$FFRXQW�*URXS �FRQWLQXHG�
%� �����$FTXLVLWLRQ�DQG�5HIXQGLQJ�&HU WLILFDWH�RI�3DU WLFLSDWLRQ �FRQWLQXHG�

$QQXDO�GHEW�VHUYLFH�UHTXLUHPHQWV�DUH�DV�IROORZV�
)RU�WKH<HDU�(QGHG-XQH���� 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO
������ � ������� � ������� � ����������� ������� ������� ����������� ������� ������� ����������� ������� ������� �����������7KHUHDIWHU ��������� ��������� ����������
7RWDOV � ��������� � ��������� � ����������

&� 7D[DEOH�3HQVLRQ�2EOLJDWLRQ�%RQGV�± 6HU LHV�����
�������������6HULHV������7D[DEOH�3HQVLRQ�2EOLJDWLRQ�%RQGV�LVVXHG�E\�WKH�&RXQW\�
7KH�ERQGV�DUH�LQ�GHQRPLQDWLRQV�RI����������7KH�ERQGV�ZHUH�LVVXHG�WR�SURYLGH�IXQGV�WR� DOORZ� WKH� &RXQW\� WR� PDNH� SD\PHQWV� LQ� UHVSHFW� WR� D� SRUWLRQ� RI� LWV� XQIXQGHG�DFFUXHG�DFWXDULDO�OLDELOLW\�ZLWK�UHVSHFW�WR�UHWLUHPHQW�EHQHILWV�IRU�&RXQW\�HPSOR\HHV��,QWHUHVW� RQ� WKH�ERQGV� DUH�SD\DEOH� VHPL�DQQXDOO\�RQ� -DQXDU\��� DQG� -XO\���RI� HDFK�\HDU�EHJLQQLQJ�RQ�-XO\��������� WKURXJK�-XO\���������� � ,QWHUHVW� UDWHV�YDU\�EHWZHHQ�������DQG�������
$QQXDO�GHEW�VHUYLFH�UHTXLUHPHQWV�DUH�DV�IROORZV�

7RWDO�$QQXDO3D\PHQW�'DWH���� 3ULQFLSDO�3D\PHQW ,QWHUHVW�3D\PHQW 'HEW�6HUYLFH
-XO\�������� � ������������ � ���������� � ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������
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1RWH��� *HQHUDO�/RQJ�7HUP�'HEW�$FFRXQW�*URXS �FRQWLQXHG�
&� 7D[DEOH�3HQVLRQ�2EOLJDWLRQ�%RQGV�± 6HU LHV����� �FRQWLQXHG�

7RWDO�$QQXDO3D\PHQW�'DWH���� 3ULQFLSDO�3D\PHQW ,QWHUHVW�3D\PHQW 'HEW�6HUYLFH
-XO\�������� � ������������ � ���������� � ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������-DQXDU\�������� ���������� ����������-XO\�������� ������������ ���������� ������������
7RWDOV � ������������� � ������������� � �������������

'� 'HIHDVHG�'HEW
2Q� 0D\� ���� ������ WKH� &RXQW\� LVVXHG� UHIXQGLQJ� FHUWLILFDWHV� RI� SDUWLFLSDWLRQ� RI������������ZLWK� DQ� LQWHUHVW� UDWH� WKDW� YDULHV� EHWZHHQ� ������ DQG� ����� WR� DGYDQFH�UHIXQG� WKH������ UHIXQGLQJ�FHUWLILFDWHV�RI�SDUWLFLSDWLRQ�ZLWK� LQWHUHVW� UDWHV� WKDW�YDU\�EHWZHHQ� ����� DQG� ����� DQG� D� SDU� YDOXH� RI� ����������� RXWVWDQGLQJ� SULRU� WR�0D\ ��� �������7KH�FHUWLILFDWHV�PDWXUH�RQ�$XJXVW����������
7KH�DGYDQFH�UHIXQGLQJ�PHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�DQ�LQ�VXEVWDQFH�GHEW�GHIHDVDQFH�DQG�WKH�UHIXQGLQJ�FHUWLILFDWHV�RI�SDUWLFLSDWLRQ�ZHUH�UHPRYHG�IURP�WKH�&RXQW\¶V�*HQHUDO�/RQJ�7HUP�'HEW�$FFRXQW�*URXS�
$V� D� UHVXOW� RI� WKH� DGYDQFH� UHIXQGLQJ�� WKH� &RXQW\� UHGXFHG� LWV� WRWDO� GHEW� VHUYLFH�UHTXLUHPHQWV� E\� ������������ ZKLFK� UHVXOWHG� LQ� DQ� HFRQRPLF� JDLQ� �GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�GHEW�VHUYLFH�SD\PHQWV�RQ�WKH�ROG�DQG�QHZ�GHEW��RI����������
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1RWH��� *HQHUDO�/RQJ�7HUP�$FFRXQW�*URXS �FRQWLQXHG�
'� 'HIHDVHG�'HEW �FRQWLQXHG�

'DWH 3ULQFLSDO &RXSRQ ,QWHUHVW 7RWDO�3D\PHQWV
��������� � ���������� ������ � ���������� � ��������������������� ���������� ������������������� ���������� ������ ���������� ��������������������� ���������� ������������������� ���������� ������ ���������� ��������������������� ��������� ������������������ ���������� ������ ��������� ��������������������� ��������� ������������������ ������������ ������ ��������� ��������������������� ��������� ������������������ ������������ ������ ��������� ��������������������� ��������� ������������������ ������������ ������ ��������� ������������
7RWDO � ������������ � ������������ � ������������

(� &RPSHQVDWHG�$EVHQFHV
9DFDWLRQ�± HPSOR\HHV�DFFUXH�YDFDWLRQ�DW�YDU\LQJ�UDWHV�GHSHQGLQJ�RQ�WKH�OHQJWK�RI�DQ�HPSOR\HH¶V�VHUYLFH���8SRQ�WHUPLQDWLRQ�XQXVHG�YDFDWLRQ��XS�WR�DFFUXDO�OLPLWV��LV�SDLG�RII�LQ�FDVK���6LFN�OHDYH�± DOO�HPSOR\HHV�DFFUXH�VLFN�OHDYH�DW�WKH�UDWH�RI����GD\V�SHU�\HDU���6LFN�OHDYH�PD\�EH�DFFUXHG�ZLWKRXW�OLPLW���8SRQ�WHUPLQDWLRQ��XQXVHG�VLFN�OHDYH�ZLOO� EH� DSSOLHG� WRZDUG� OHQJWK� RI� VHUYLFH� IRU� UHWLUHPHQW� FUHGLW�� � +ROLGD\V�PXVW� EH�WDNHQ�ZLWKLQ�WKH�FDOHQGDU�\HDU�DQG�DUH�QRW�DFFUXDEOH���7KH�&RXQW\�UHFRUGV�WKH�JURVV�YDFDWLRQ�OLDELOLW\���$W�ILVFDO�\HDU�HQG��WKH�WRWDO�YDFDWLRQ�OLDELOLW\�ZDV������������
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1RWH��� *HQHUDO�/RQJ�7HUP�$FFRXQ W�*URXS �FRQWLQXHG�
)� 0XQLFLSDO�6ROLG�:DVWH�/DQGILOO�&ORVXUH� DQG� 3RVWFORVXUH�&DUH�&RVWV

6WDWH�DQG�IHGHUDO�ODZ�DQG�UHJXODWLRQV�UHTXLUH�WKH�&RXQW\�WR�SODFH�D�ILQDO�FRYHU�RQ�LWV�ODQGILOO�VLWHV�ZKHQ�LW�VWRSV�DFFHSWLQJ�ZDVWH�DQG�WR�SHUIRUP�FHUWDLQ�PDLQWHQDQFH�DQG�PRQLWRULQJ� IXQFWLRQV� DW� WKH� VLWHV� IRU����\HDUV�DIWHU�FORVXUH�� �$OWKRXJK�FORVXUH�DQG�SRVWFORVXUH�FDUH�FRVWV�ZLOO�EH�SDLG�RQO\�QHDU�RU�DIWHU�WKH�GDWH�WKDW�WKH�ODQGILOOV�VWRS�DFFHSWLQJ�ZDVWH��WKH�&RXQW\�UHSRUWV�D�SRUWLRQ�RI�WKHVH�FORVXUH�DQG�SRVWFORVXUH�FDUH�FRVWV�DV�DQ�RSHUDWLQJ�H[SHQVH� LQ�HDFK�SHULRG�EDVHG�RQ� ODQGILOO� FDSDFLW\�XVHG�DV�RI�HDFK� EDODQFH� VKHHW� GDWH�� � 7KH� ����������� UHSRUWHG� DV� ODQGILOO� FORVXUH�SRVWFORVXUH�OLDELOLW\�DW� -XQH����������UHSUHVHQWV� WKH�FXPXODWLYH�DPRXQW� UHSRUWHG� WR�GDWH�EDVHG�RQ�WKH�XVH�RI�YDULRXV�SHUFHQWV�RI�WKH�HVWLPDWHG�FDSDFLW\�RI�WKH�ODQGILOOV���7KH�&RXQW\�ZLOO�UHFRJQL]H�WKH�UHPDLQLQJ�HVWLPDWHG�FRVW�RI�FORVXUH�SRVWFORVXUH�RI������������DV�WKH� UHPDLQLQJ� HVWLPDWHG� FDSDFLW\� LV� ILOOHG�� � 7KHVH� DPRXQWV� DUH� EDVHG� RQ� ZKDW� LW�ZRXOG�FRVW�WR�SHUIRUP�DOO�FORVXUH�DQG�SRVWFORVXUH�FDUH�LQ��������7KH�&RXQW\�H[SHFWV�WR�FORVH�DOO� ODQGILOOV�E\�WKH�\HDU��������$FWXDO�FRVW�PD\�EH�KLJKHU�GXH�WR�LQIODWLRQ��FKDQJHV�LQ�WHFKQRORJ\��RU�FKDQJHV�LQ�UHJXODWLRQV�
7KH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ�SHUWDLQV�WR�WKH�YDULRXV�ODQGILOOV�LQ�WKH�&RXQW\�

(VWLPDWHG([SHFWHG &ORVXUH� (VWLPDWHG3HUFHQW &ORVXUH 3RVWFORVXUH /LDELOLW\�DW/RFDWLRQ 2ZQHUVKLS�RI�/DQGILOO )LOOHG 'DWH &RVWV -XQH���������&DVSDU�/DQGILOO 0HQGRFLQR�&RXQW\� ����&LW\�RI�)RUW�%UDJJ &ORVHG � ��������� � ���������6RXWK�&RDVW�/DQGILOO 0HQGRFLQR�&RXQW\ 1�$ ���� ��������� ���������/D\WRQYLOOH�/DQGILOO 0HQGRFLQR�&RXQW\ ���� &ORVHG ������� �������� ��������� � ���������
7KH�&RXQW\� LV� UHTXLUHG� E\� VWDWH� DQG� IHGHUDO� ODZV� DQG� UHJXODWLRQV� WR�PDNH� DQQXDO�FRQWULEXWLRQV� WR D� WUXVW� WR� ILQDQFH� FORVXUH� DQG�SRVWFORVXUH� FDUH�� �7KH�&RXQW\� LV� LQ�FRPSOLDQFH� ZLWK� WKHVH� UHTXLUHPHQWV�� DQG�� DW� -XQH� ���� ������ LQYHVWPHQWV� RI������������DUH�KHOG�IRU�WKHVH�SXUSRVHV���7KH�&RXQW\�LQWHQGV�WR�REWDLQ�HLWKHU�D�JUDQW�RU� LVVXH� GHEW� WR� IXQG� WKH� FORVXUH� FRVWV�� � $OWKRXJK� WKH� DPRXQW� KHOG� IRU� IXWXUH�FORVXUH�SRVWFORVXUH�FRVWV� LV� OHVV�WKDQ�WKH�HVWLPDWHG�OLDELOLW\��WKH�DPRXQW�LV�UHSRUWHG�DV�DJHQF\�IXQGV�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW���7KH�&RXQW\�H[SHFWV�WKDW�IXWXUH�LQIODWLRQ�FRVWV�ZLOO� EH� SDLG� IURP� LQWHUHVW� HDUQLQJV� RQ� WKHVH� DQQXDO� FRQWULEXWLRQV�� +RZHYHU�� LI�LQWHUHVW� HDUQLQJV� DUH� LQDGHTXDWH� RU� DGGLWLRQDO� SRVWFORVXUH� FDUH� UHTXLUHPHQWV� DUH�GHWHUPLQHG� �GXH� WR� FKDQJHV� LQ� WHFKQRORJ\� RU� DSSOLFDEOH� ODZV� RU� UHJXODWLRQV�� IRU�H[DPSOH���WKHVH�FRVWV�PD\�QHHG�WR�EH�FRYHUHG�E\�FKDUJHV�WR�IXWXUH�ODQGILOO�XVHUV�RU�IURP�IXWXUH�WD[�UHYHQXH�
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1RWH��� ,QWHU IXQG�7UDQVDFWLRQV
$� $GYDQFHV�5HFHLYDEOH��3D\DEOH�

7KH� IROORZLQJ� LV� D� VFKHGXOH� RI� LQWHUIXQG� DGYDQFHV� UHFHLYDEOH� DQG� SD\DEOH� DW� WKH�ILVFDO�\HDU�HQG�
$GYDQFHV�IURP�2WKHU�)XQGV$GYDQFHV�WR� &DSLWDO)XQG�� 2WKHU�)XQGV� 3URMHFWV

*HQHUDO�/LDELOLW\�,QVXUDQFH � ������� � �������
%� 'XH�WR�'XH�IURP�2WKHU�)XQGV

7KH�IROORZLQJ�LV�D�VFKHGXOH�RI�DPRXQWV�GXH�WR�DQG�GXH�IURP�RWKHU�IXQGV�
)XQG�� 'XH�WR 'XH�)URP

*HQHUDO � ��������� � ��$OH[DQGHU�(VWDWHV ����� ��&DSLWDO�3URMHFWV ������� ��+HDOWK�,QVXUDQFH ��������� ��$JHQF\�)XQGV �� ���������
� ��������� � ���������

&� 2SHUDWLQJ�7UDQVIHU V
7KH�IROORZLQJ�LV�D�VFKHGXOH�RI�RSHUDWLQJ�WUDQVIHUV�PDGH�GXULQJ�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������

7UDQVIHUV�2XW
6SHFLDO ,QWHUQDO7UDQVIHUV�,Q *HQHUDO 5HYHQXH 6HUYLFH $JHQF\

*HQHUDO � ������� � �� � ������ � ������� � ��6SHFLDO�5HYHQXH ��������� ��������� �� �� ��&DSLWDO�3URMHFWV ������� ������� �� �� ��'HEW�6HUYLFH ��������� ��������� �� �� ��,QWHUQDO�6HUYLFH ������� ������� ������ �� ������$JHQF\ ������ �� �� �� ������� ��������� � ��������� � ������ � ������� � �������
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1RWH��� 5HWLU HPHQW�3ODQ
3ODQ�'HVFULSWLRQ7KH�0HQGRFLQR�&RXQW\�5HWLUHPHQW�$VVRFLDWLRQ� LV� D�PXOWLSOH� HPSOR\HU� GHILQHG� EHQHILW�SHQVLRQ�SODQ�VHUYLQJ�WKH�HPSOR\HHV�RI�WKH�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR�DQG�WZR�VSHFLDO�GLVWULFWV��7KH�$VVRFLDWLRQ�ZDV�HVWDEOLVKHG�XQGHU�WKH�&RXQW\�(PSOR\HHV�5HWLUHPHQW�$FW�RI�������DV�DPHQGHG���7KH�SODQ�LV�WRWDOO\�FRQWUROOHG�DQG�JRYHUQHG�E\�D�QLQH�PHPEHU�UHWLUHPHQW�ERDUG�DQG� LV� DYDLODEOH� WR� HVVHQWLDOO\�DOO� IXOO�WLPH�HPSOR\HHV�RI� WKH�&RXQW\� DQG�FHUWDLQ� VSHFLDO�GLVWULFWV���0HPEHUV�RI�WKH�ERDUG�DUH�DSSRLQWHG�DV�IROORZV���IRXU�PHPEHUV�DUH�DSSRLQWHG�E\�WKH� %RDUG� RI� 6XSHUYLVRUV�� WZR�PHPEHUV� DUH� HOHFWHG� E\� JHQHUDO� FRXQW\� HPSOR\HHV�� RQH�PHPEHU�LV�HOHFWHG�E\�VDIHW\�FRXQW\�HPSOR\HHV��RQH�PHPEHU�LV�HOHFWHG�E\�FRXQW\�UHWLUHHV��DQG� RQH� PHPEHU� LV� WKH� &RXQW\� 7UHDVXUHU� ZKR� LV� DQ� H[�RIILFLR� ERDUG� PHPEHU� DQG�DGPLQLVWUDWRU�RI�WKH�UHWLUHPHQW�V\VWHP�
)XQGLQJ�3ROLF\(PSOR\HHV� RI� WKH� &RXQW\� DQG� WKH� VSHFLDO� GLVWULFWV� FRQWULEXWH� WR� WKH� SODQ�� � &RXQW\�FRQWULEXWLRQV�IRU�WKH�SODQ¶V�\HDU�HQGHG�-XQH����������ZHUH������������DQG�FRQWULEXWLRQV�E\�WKH�HPSOR\HHV�RI�WKH�&RXQW\�DQG�WKH�VSHFLDO�GLVWULFWV�ZHUH������������
$QQXDO�3HQVLRQ�&RVW7KH�5HWLUHPHQW�$VVRFLDWLRQ�XVHV�DQ�HQWU\�DJH�QRUPDO�PHWKRG�ZLWK�D�VXSSOHPHQWDO�SUHVHQW�YDOXH�IRU�LWV�DFWXDULDO�FRPSXWDWLRQV���6LJQLILFDQW�DFWXDULDO�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�GHWHUPLQH�WKH� VWDQGDUGL]HG� PHDVXUH� RI� WKH� SHQVLRQ� EHQHILW� REOLJDWLRQV� DUH� D�� D� UDWH� RI� UHWXUQ� RQ�FXUUHQW� DQG� IXWXUH� LQYHVWPHQWV�RI�����SHUFHQW�FRPSRXQGHG�DQQXDOO\��E��SURMHFWHG�VDODU\�LQFUHDVHV� RI� ���� SHUFHQW� SHU� \HDU� DWWULEXWDEOH� WR� PHULW�ORQJHYLW\�� DQG� F�� DGGLWLRQDO�SURMHFWHG�VDODU\�LQFUHDVHV�RI������SHUFHQW�SHU�\HDU�DWWULEXWDEOH�WR�LQIODWLRQ�
7KH�$VVRFLDWLRQ�ZDV�DXGLWHG�E\�WKH�0HQGRFLQR�&RXQW\�$XGLWRU�&RQWUROOHU¶V�2IILFH���7KH�ODVW�DXGLW�SHUIRUPHG�ZDV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH������������$Q�DXGLW�LV�LQ�SURJUHVV�IRU�WKH�ILVFDO� \HDU� HQGLQJ� -XQH� ���� ������ � 7KH� IROORZLQJ� VXPPDUL]HG� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ� LV�SUHVHQWHG� IRU� WKH� \HDU� HQGHG� -XQH� ���� ����� �D� FRPSOHWH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQW� RI� WKH�$VVRFLDWLRQ�LV�DYDLODEOH�DW�WKH�$XGLWRU�&RQWUROOHU¶V�2IILFH�RI�WKH�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR��

%DODQFH�6KHHW
&XUUHQW�$VVHWV � ���������%RQG�DQG�(TXLWLHV �����������7RWDO�$VVHWV � �����������
$FFRXQWV�3D\DEOH � ���������1HW�$VVHWV�+HOG�LQ�7UXVW�IRU�3HQVLRQ�%HQHILWV � �����������
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1RWH��� 5HWLU HPHQW�3ODQ �FRQWLQXHG�
$QQXDO�3HQVLRQ�&RVW �FRQWLQXHG�

6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV
5HYHQXHV0HPEHU�FRQWULEXWLRQV � ���������&RXQW\�FRQWULEXWLRQV ���������,QYHVWPHQW�LQFRPH�± QHW�RI�H[SHQVHV RI��������� ����������2WKHU�LQFRPH �������7RWDO�5HYHQXHV ����������
([SHQVHV%HQHILW�SD\PHQWV ���������5HIXQGV�RI�FRQWULEXWLRQV �������$GPLQLVWUDWLYH�DQG�SURIHVVLRQDO�H[SHQVHV �������,QVXUDQFH�EHQHILWV ���������7RWDO�([SHQGLWXUHV ���������
1HW�2SHUDWLQJ�,QFRPH��/RVV� ���������
)XQG�%DODQFH�± %HJLQQLQJ�RI�<HDU �����������
)XQG�%DODQFH�± (QG�RI�<HDU � �����������

1RWH��� 3RVW�5HWLU HPHQW�%HQHILWV
7KH�&RXQW\�SD\V�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&RXQW\�RUGLQDQFH��SRVW�UHWLUHPHQW�PHGLFDO�EHQHILWV�IRU�UHWLUHHV�ZKR�KDYH�DW�OHDVW�WHQ�\HDUV�RI�&RXQW\�VHUYLFH���,I�WKH�UHWLUHH�KDV�OHVV�WKDQ�WHQ�\HDUV�RI�VHUYLFH��WKHQ�WKH�UHWLUHH�SD\V�D�SHUFHQWDJH�RI�WKH�PHGLFDO�EHQHILWV���7KH�EHQHILWV�SDLG�E\�WKH�&RXQW\�DUH�IXQGHG�RQ�D�SD\�DV�\RX�JR�EDVLV���$W�ILVFDO�\HDU�HQG������UHWLUHHV�ZHUH�FRYHUHG�

1RWH��� (PSOR\HH�%HQHILWV�± 'HIHU UHG�&RPSHQVDWLRQ�3ODQ
(PSOR\HHV�RI�WKH�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR�PD\�SDUWLFLSDWH�LQ�D�GHIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�SODQ�DGRSWHG� XQGHU� WKH� SURYLVLRQV� RI� ,QWHUQDO� 5HYHQXH� &RGH� �,5&�� 6HFWLRQ� ���� �'HIHUUHG�&RPSHQVDWLRQ�3ODQV�ZLWK�5HVSHFW�WR�6HUYLFH�IRU�6WDWH�DQG�/RFDO�*RYHUQPHQWV��
7KH�GHIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�SODQ�LV�DYDLODEOH�WR�DOO�HPSOR\HHV�RI� WKH�&RXQW\�� �8QGHU�WKH�SODQ��HPSOR\HHV�PD\�HOHFW� WR�GHIHU�D�SRUWLRQ�RI� WKHLU�VDODULHV�DQG�DYRLG�SD\LQJ�WD[HV�RQ�WKH�GHIHUUHG�SRUWLRQ�XQWLO�WKH�ZLWKGUDZDO�GDWH���7KH�GHIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�DPRXQW�LV�QRW�DYDLODEOH� IRU� ZLWKGUDZDO� E\� HPSOR\HHV� XQWLO� WHUPLQDWLRQ�� UHWLUHPHQW�� GHDWK�� RU�XQIRUHVHHDEOH�HPHUJHQF\�
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1RWH��� (PSOR\HH�%HQHILWV�± 'HIHU UHG�&RPSHQVDWLRQ�3ODQ �FRQWLQXHG�
&KDQJHV� LQ� WKH� ODZV� JRYHUQLQJ� ,5&� 6HFWLRQ� ���� 3ODQV� DQG� *$6%� 6WDWHPHQW� 1R�� ����UHTXLUHG�D�FKDQJH�LQ�WKH�UHSRUWLQJ�RI�WKH�&RXQW\�HPSOR\HHV¶�GHIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�SODQ��3UHYLRXVO\�� HPSOR\HH� DPRXQWV� GHIHUUHG� E\� WKH� SODQ� SDUWLFLSDQWV� ZHUH� UHTXLUHG� WR� EH�UHSRUWHG� DV� DVVHWV� RI� WKH� HPSOR\HU�� �7KH�QHZ� ODZ�SUHYHQWV� WKH� HPSOR\HU¶V� XVH�RI� WKHVH�IXQGV� DQG� UHTXLUHV� WKH� IXQGV� WR� EH� KHOG� H[FOXVLYHO\� IRU� WKH� EHQHILW� RI� WKH� SDUWLFLSDQWV��$FFRUGLQJO\�� WKH�&RXQW\¶V�GHIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�SODQ�ZDV�DPHQGHG�LQ�'HFHPEHU������WR�FRQIRUP�ZLWK�WKH�ODZ���7KHUHIRUH��WKH�DVVHWV�DQG�DVVRFLDWHG�SDUWLFLSDQWV¶�OLDELOLW\�RI�WKH�SODQ�ZHUH�UHPRYHG�IURP�RXU�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�RQO\�WKH�FXUUHQW�GHGXFWLRQV�ZKLFK�KDYH�QRW�EHHQ�IRUZDUGHG�WR�WKH�FRQWUDFW�SODQ�DGPLQLVWUDWRU�DUH�UHSRUWHG�

1RWH��� 7D[�$QWLFLSDWLRQ�1RWH
,Q� -XO\� ������ WKH�&RXQW\� LVVXHG� D� ������������ WD[� DQG� UHYHQXH�DQWLFLSDWLRQ�QRWH�� �7KH�IXQGV�ZHUH�EXGJHWHG� IRU�RSHUDWLRQV�� �7KH�QRWH�ZDV�GXH�DQG�SD\DEOH� -XQH����������DQG�FDUULHG�D������LQWHUHVW�UDWH���7KH�QRWH�ZDV�SDLG�LQ�-XQH����� RQ�WKH�GXH�GDWH�DQG�LQFOXGHG�DFFUXHG�LQWHUHVW�

1RWH���� &RQWLQJHQFLHV
$� /LWLJDWLRQ

7KHUH� DUH�PDQ\� ODZVXLWV� SHQGLQJ� LQ�ZKLFK� WKH�&RXQW\� LV� LQYROYHG�� � 6RPH� RI� WKH�ODZVXLWV� KDYH� EHHQ� ILOHG� VROHO\� DJDLQVW� WKH�&RXQW\��ZKLOH� LQ�RWKHUV�� WKH�&RXQW\� LV�RQH�RI�D�JURXS�RI�GHIHQGDQWV���&RXQW\�&RXQVHO�KDG�LQGLFDWHG�WKDW�SUREDEOH�SRWHQWLDO�FODLPV�DJDLQVW�WKH�&RXQW\�DUH���������WR�����������ZKLOH�SRVVLEOH�SRWHQWLDO�FODLPV�DJDLQVW� WKH� &RXQW\� UDQJH� LQ� WKH� DUHD� RI� ������������ � 7KH� JHQHUDO� OLDELOLW\� VHOI�LQVXUDQFH�SURJUDP�ZRXOG�FRYHU�SUREDEOH�FODLPV�ORVVHV�IRU�ZKLFK�DGHTXDWH�UHVHUYHV�KDYH�EHHQ�PDLQWDLQHG�
%� *UDQWV

7KH�&RXQW\�SDUWLFLSDWHV�LQ�D�QXPEHU�RI�IHGHUDO�DQG�VWDWH�SURJUDPV�WKDW�DUH�IXOO\�RU�SDUWLDOO\�IXQGHG�E\�JUDQWV�UHFHLYHG�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWDO�HQWLWLHV���([SHQGLWXUHV�ILQDQFHG� E\� JUDQWV� DUH� VXEMHFW� WR� DXGLW� E\� WKH� DSSURSULDWH� JUDQWRU� JRYHUQPHQW�� � ,I�H[SHQGLWXUHV�DUH�GLVDOORZHG�GXH�WR�QRQFRPSOLDQFH�ZLWK�JUDQW�SURJUDP�UHJXODWLRQV��WKH� &RXQW\� PD\� EH� UHTXLUHG� WR� UHLPEXUVH� WKH� JUDQWRU� JRYHUQPHQW�� � $V� RI�-XQH ��� ������VLJQLILFDQW�DPRXQWV�RI�JUDQW�H[SHQGLWXUHV�KDYH�QRW�EHHQ�DXGLWHG��EXW�WKH�&RXQW\�EHOLHYHV�WKDW�GLVDOORZHG�H[SHQGLWXUHV��LI�DQ\��EDVHG�RQ�VXEVHTXHQW�DXGLWV�ZLOO�QRW�KDYH�D�PDWHULDO�HIIHFW�RQ�DQ\�RI� WKH� LQGLYLGXDO�JRYHUQPHQWDO� IXQGV�RU� WKH�RYHUDOO�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�WKH�&RXQW\�
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��

1RWH���� 6XEVHTXHQW�(YHQW
2Q�-XO\����������WKH�&RXQW\�LVVXHG�D�������������WD[�DQG�UHYHQXH�DQWLFLSDWLRQ�QRWH���7KH�IXQGV�ZHUH�EXGJHWHG�IRU�RSHUDWLRQV�� �7KH�QRWH�LV�GXH�DQG�SD\DEOH�RQ�-XQH����������DQG�FDUULHV�DQ�LQWHUHVW�UDWH�RI������

1RWH���� 5LVN�0DQDJHPHQW
7KH�&RXQW\� KDV� IRXU� ULVN�PDQDJHPHQW� IXQGV� �,QWHUQDO�6HUYLFH�)XQGV�� WR� DGPLQLVWHU� WKH�&RXQW\¶V� LQVXUDQFH�SURJUDPV� WKDW� DUH� IXOO\�RU�SDUWLDOO\� VHOI�LQVXUHG�� �)XQG� UHYHQXHV� DUH�SULPDULO\� SUHPLXP� FKDUJHV� WR� RWKHU� GHSDUWPHQWV DQG� IXQGV� DQG� DUH� SODQQHG� WR� HTXDO�HVWLPDWHG�H[SHQVHV�UHVXOWLQJ�IURP�WKH�VHOI�LQVXUDQFH�SURJUDPV�LQFOXGLQJ�FODLPV�H[SHQVHV��OLDELOLW\� LQVXUDQFH� FRYHUDJH� LQ� H[FHVV� RI� WKH� VHOI�LQVXUHG� UHWHQWLRQ� DPRXQWV�� DQG� RWKHU�RSHUDWLQJ� H[SHQVHV�� � /LDELOLW\� IRU� XQSDLG� FODLPV� LV� VXEMHFW� WR� FKDQJH� GXH� WR� IXWXUH�UHHVWLPDWLRQV� RI� FODLPV� E\� SURJUDP� DGPLQLVWUDWRUV�� LQIODWLRQ�� DQG� FKDQJHV� LQ� ODZV� DQG�UHJXODWLRQV�� � 7KH� SULPDU\� DFWLYLWLHV� RI� WKH� IXQGV� FRQVLVW� RI� ULVN�PDQDJHPHQW� SURJUDPV�UHODWHG�WR�WKH�IROORZLQJ�
$� 8QHPSOR\PHQW�,QVXUDQFH

7KH�&RXQW\� VHOI�LQVXUHV� IRU� WKLV� SURJUDP�� �7KH�HVWLPDWHG� FODLPV� OLDELOLW\� DW� ILVFDO�\HDU�HQG�ZDV����
%� *HQHUDO�/LDELOLW\�,QVXUDQFH

7KH�&RXQW\�PDLQWDLQV�D�VHOI�LQVXUHG�UHWHQWLRQ��6,5��RI����������SHU�RFFXUUHQFH�IRU�WKLV� SURJUDP�� � /RVVHV� ZKLFK� H[FHHG� WKH� 6,5� DUH� FRYHUHG� E\� H[FHVV� LQVXUDQFH�REWDLQHG� WKURXJK� &6$&�([FHVV� ,QVXUDQFH� $XWKRULW\�� � 7KLV� SURJUDP� LV� WKH� RQO\�LQVXUDQFH� SURJUDP�DGPLQLVWHUHG�ZLWKRXW� WKH�EHQHILW� RI� D� WKLUG�SDUW\� DGPLQLVWUDWRU���7KH�DGPLQLVWUDWLRQ�RI� WKLV�SURJUDP�LV�D� MRLQW�HIIRUW�EHWZHHQ� WKH�5LVN�0DQDJHPHQW�'LYLVLRQ�DQG�WKH�2IILFH�RI�WKH�&RXQW\�&RXQVHO���7KH�OLDELOLW\�IRU�XQSDLG�FODLPV�ZDV�EDVHG�RQ�DFWXDO�RXWVWDQGLQJ�FODLPV�DW�-XQH�����������SOXV�DQ�DPRXQW�IRU�³LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG�´��7KH�OLDELOLW\�LV�EDVHG�RQ�WKH�HVWLPDWHG�XOWLPDWH�FRVW�RI�VHWWOLQJ�WKH�FODLPV� ZLWKLQ� WKH� SURJUDP¶V� VHOI�LQVXUHG� UHWHQWLRQ�� � 7KH� OLDELOLW\� RI� ���������LQFOXGHV�LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG�FODLPV�
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1RWH���� 5LVN�0DQDJHPHQW �FRQWLQXHG�
&� :RUNHUV¶�&RPSHQVDWLRQ

7KH�&RXQW\�PDLQWDLQV�DQ�6,5�RI����������SHU�RFFXUUHQFH�IRU�WKLV�SURJUDP���/RVVHV�ZKLFK�H[FHHG�WKH�6,5�DUH�FRYHUHG�E\�DQ�H[FHVV�LQVXUDQFH�SROLF\�SXUFKDVHG�WKURXJK�&6$&�([FHVV� ,QVXUDQFH� $XWKRULW\�� � 7KH� &RXQW\� FRQWUDFWV� ZLWK� &ODLPV�0DQDJHPHQW�� ,QF��� D� WKLUG� SDUW\� DGPLQLVWUDWRU�� WR� SURYLGH� FODLPV� VHUYLFHV� IRU� WKH�SURJUDP�� �7KH�OLDELOLW\�IRU�XQSDLG�FODLPV�ZDV�EDVHG�RQ�DQ�DFWXDULDO�VWXG\�SUHSDUHG�E\� 3DFLILF� $FWXDULDO� &RQVXOWDQWV�� 7KH� OLDELOLW\� LV� EDVHG� RQ� WKH� HVWLPDWHG� XOWLPDWH�FRVW�RI�VHWWOLQJ�WKH�FODLPV�ZLWKLQ�WKH�SURJUDP¶V�VHOI�LQVXUHG�UHWHQWLRQ�� 7KH�&RXQW\�KDV�HOHFWHG� WR�EHFRPH�IXOO\� LQVXUHG� WKURXJK�&6$&�([FHVV�,QVXUDQFH�$XWKRULW\�RQ�-XO\���������
'� +HDOWK�,QVXUDQFH

7KH�&RXQW\�PDLQWDLQV�DQ�6,5�RI����������SHU�\HDU�IRU�HDFK�HQUROOHH���/RVVHV�ZKLFK�H[FHHG� WKH�6,5�DUH�FRYHUHG�E\�H[FHVV� LQVXUDQFH�� �7KH�SURJUDP�LV�DGPLQLVWHUHG�E\�:DWVRQ�:\DWW���7KH\�KDYH�HVWLPDWHG�WKDW�WKH�HVWLPDWHG�FODLPV�OLDELOLW\�DW�ILVFDO�\HDU�HQG�ZDV�����7KLV�OLDELOLW\�LV�QRW�DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�DQG�GRHV�QRW�LQFOXGH�LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG�FODLPV�
1RWH���� ([FHVV�([SHQGLWXUHV�2YHU�%XGJHW

7KH�IROORZLQJ�IXQGV�KDG�H[FHVV�H[SHQGLWXUHV�RYHU�EXGJHW�
%XGJHW ([SHQGLWXUH 9DULDQFH

/LEUDU\ � ��������� � ��������� � ������&DSLWDO�3URMHFW ��������� ��������� �������&KLOGUHQ�DQG�)DPLOLHV�)LUVW �� ������ ������
1RWH���� 'HILFLW�)XQG�%DODQFH�RU�5HWDLQHG�(DUQLQJV

7KH�IROORZLQJ�IXQGV�KDG�D�IXQG�EDODQFH�UHWDLQHG�HDUQLQJV�GHILFLW�DV�RI�WKH�ILVFDO�\HDU�HQG�
)XQG��� 'HILFLW

+HDOWK�,QVXUDQFH � ���������$OH[DQGHU�(VWDWHV �����5HGHYHORSPHQW�$JHQF\ ������



&20%,1,1*�67$7(0(176



��

6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV
6SHFLDO� UHYHQXH� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� WKH� SURFHHGV� RI� VSHFLILF� UHYHQXH�VRXUFHV��RWKHU�WKDQ�H[SHQGDEOH�WUXVWV��WKDW�DUH�OHJDOO\�UHVWULFWHG�WR�H[SHQGLWXUHV�IRU�VSHFLILHG�SXUSRVHV�
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$FFXPXODWLYH&KLOGUHQ�DQG &DSLWDO)DPLOLHV�)LUVW 5RDG 2XWOD\ /LEUDU\$VVHWV
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������ ����������� ������������� ���������,PSUHVW�FDVK � �� � ���$FFRXQWV�UHFHLYDEOH � � � �����,QWHUHVW�UHFHLYDEOH � � � �'XH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWDO�DJHQFLHV ������� ������� � �'XH�IURP�RWKHU�IXQGV � � � �,QYHQWRU\ � ������� � �$GYDQFH�WR�RWKHU�IXQGV � � � �

7RWDO�$VVHWV ������������ ����������� ������������� ���������
/LDELOLWLHV�DQG�)XQG�(TXLW\
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������ ������������ ������������� �����������'XH�WR�RWKHU�IXQGV � � � �$FFUXHG�VDODULHV�DQG�EHQHILWV ����� ������ � ������$GYDQFHV�SD\DEOH � � � �

7RWDO�/LDELOLWLHV ����� ������� ������� ������
)XQG�(TXLW\�)XQG�%DODQFHV�5HVHUYHG�IRU�,PSUHVW�FDVK � �� � ���(QFXPEUDQFHV � � ������ �����,QYHQWRU\ � ������� � �8QUHVHUYHG�'HVLJQDWHG�IRU�RWKHU � ������� � �8QGHVLJQDWHG ��������� ��������� ������� ������

7RWDO�)XQG�(TXLW\ ��������� ��������� ������� ������
7RWDO�/LDELOLWLHV�DQG�)XQG�(TXLW\ ������������ ����������� ������������� ���������

FRQWLQXHG��
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&RPELQLQJ�%DODQFH�6KHHW��FRQWLQXHG�$OO�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV-XQH���������

6XSSOHPHQWDO 6SHFLDO)LVK�DQG 6SHFLDO /DZ 'LVWULFWV*DPH $YLDWLRQ (QIRUFHPHQW /LJKWLQJ$VVHWV
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������� ���������� ��������������� ������������,PSUHVW�FDVK � � � �$FFRXQWV�UHFHLYDEOH � � � �����,QWHUHVW�UHFHLYDEOH � � � �'XH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWDO�DJHQFLHV � � � �'XH�IURP�RWKHU�IXQGV � � � �,QYHQWRU\ � � � �$GYDQFH�WR�RWKHU�IXQGV � � � �

7RWDO�$VVHWV ������������� ���������� ��������������� ������������
/LDELOLWLHV�DQG�)XQG�(TXLW\
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������ ��������������� ��������������� ����������������'XH�WR�RWKHU�IXQGV � � � �����$FFUXHG�VDODULHV�DQG�EHQHILWV � � ����� �$GYDQFHV�SD\DEOH � � � �

7RWDO�/LDELOLWLHV � � ����� �����
)XQG�(TXLW\�)XQG�%DODQFHV�5HVHUYHG�IRU�,PSUHVW�FDVK � � � �(QFXPEUDQFHV � � ����� �,QYHQWRU\ � � � �8QUHVHUYHG�'HVLJQDWHG�IRU�RWKHU � ����� � ������8QGHVLJQDWHG ������� ������� ����� �

7RWDO�)XQG�(TXLW\ ������� ������� ������ ������
7RWDO�/LDELOLWLHV�DQG�)XQG�(TXLW\ ������������� ���������� ��������������� ������������

FRQWLQXHG��
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6SHFLDO'LVWULFWV 7RWDOV2WKHU ���� ����$VVHWV
&DVK�DQG�LQYHVWPHQWV ������������ ������������� ������������,PSUHVW�FDVK ��� ��� ���$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ��� ����� �����,QWHUHVW�UHFHLYDEOH � � �������'XH�IURP�RWKHU�JRYHUQPHQWDO�DJHQFLHV � ������� �����'XH�IURP�RWKHU�IXQGV � � �,QYHQWRU\ � ������� �������$GYDQFH�WR�RWKHU�IXQGV � � �

7RWDO�$VVHWV ������������ ������������� ������������
/LDELOLWLHV�DQG�)XQG�(TXLW\
$FFRXQWV�SD\DEOH �������������� �������������� �������������'XH�WR�RWKHU�IXQGV � ����� �����$FFUXHG�VDODULHV�DQG�EHQHILWV ����� ������� �������$GYDQFHV�SD\DEOH � � �

7RWDO�/LDELOLWLHV ������ ������� ���������
)XQG�(TXLW\�)XQG�%DODQFHV�5HVHUYHG�IRU�,PSUHVW�FDVK ��� ��� ���(QFXPEUDQFHV � ������ ������,QYHQWRU\ � ������� �������8QUHVHUYHG�'HVLJQDWHG�IRU�RWKHU ������� ������� �������8QGHVLJQDWHG ������� ��������� ���������

7RWDO�)XQG�(TXLW\ ������� ��������� ���������
7RWDO�/LDELOLWLHV�DQG�)XQG�(TXLW\ ������������ ������������� ������������

��
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&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV��([SHQGLWXUHV��DQG&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV$OO�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

$FFXPXODWLYH&KLOGUHQ�DQG &DSLWDO)DPLOLHV�)LUVW 5RDG 2XWOD\ /LEUDU\5HYHQXHV�7D[HV ����������������� ������������ ����������������� ��������������/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � ������� � �,QWHUJRYHUQPHQWDO�UHYHQXHV ��������� ��������� � �������)LQHV�DQG�IRUIHLWV � ������ ������� �8VHV�RI�PRQH\�DQG�SURSHUW\ � ������ ������ ������&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV � ������ � ������2WKHU � ������ ������ �������7RWDO�5HYHQXHV ��������� ���������� ������� �������
([SHQGLWXUHV�*HQHUDO�JRYHUQPHQW � � ��������� �3XEOLF�SURWHFWLRQ � � � �3XEOLF�ZD\V�DQG�IDFLOLWLHV � ���������� � �3XEOLF�DVVLVWDQFH � � � �(GXFDWLRQ � � � ��������+HDOWK�DQG�VDQLWDWLRQ ������ � � �&XOWXUH�DQG�UHFUHDWLRQ � � � �&DSLWDO�RXWOD\ � � � �7RWDO�([SHQGLWXUHV ������ ���������� ��������� ��������
([FHVV��'HILFLW��RI�5HYHQXHV�2YHU��([SHQGLWXUHV ��������� ����������� ��������� ���������
2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV��2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�,Q � ��������� ������� �������2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�RXW � �������� � �7RWDO�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV� � ��������� ������� �������
([FHVV��'HILFLW��RI�5HYHQXHV�DQG�2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV�2YHU�([SHQGLWXUHV�DQG�2WKHU�8VHV ��������� ������� ��������� ������
)XQG�%DODQFH��%HJLQQLQJ�RI�)LVFDO�<HDU ���� ��������� ������� �����3ULRU�3HULRG�$GMXVWPHQW � � � �&KDQJH�LQ�5HVHUYHV � � � �)XQG�%DODQFH��(QG�RI�)LVFDO�<HDU ����������� ����������� ����������� ���������

FRQWLQXHG��



&2817<�2)�0(1'2&,12
&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV��([SHQGLWXUHV��DQG&KDQJHV�LQ�)XQG�%DODQFHV��FRQWLQXHG�$OO�6SHFLDO�5HYHQXH�)XQGV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

6XSSOHPHQWDO 6SHFLDO)LVK�DQG 6SHFLDO /DZ 'LVWULFWV*DPH $YLDWLRQ (QIRUFHPHQW /LJKWLQJ5HYHQXHV�7D[HV �������������� �������������� ������������������ ����������/LFHQVHV�DQG�SHUPLWV � � � �,QWHUJRYHUQPHQWDO�UHYHQXHV � ������ ������� �)LQHV�DQG�IRUIHLWV ������ � � �8VHV�RI�PRQH\�DQG�SURSHUW\ ����� � ����� �&KDUJHV�IRU�VHUYLFHV � � � �2WKHU � � � �7RWDO�5HYHQXHV ������ ������ ������� ������
([SHQGLWXUHV�*HQHUDO�JRYHUQPHQW � � � �3XEOLF�SURWHFWLRQ ������ � �������3XEOLF�ZD\V�DQG�IDFLOLWLHV � ������ � ������3XEOLF�DVVLVWDQFH � � � �(GXFDWLRQ � � � �+HDOWK�DQG�VDQLWDWLRQ � � � �&XOWXUH�DQG�UHFUHDWLRQ � � � �&DSLWDO�RXWOD\ � � �7RWDO�([SHQGLWXUHV ������ ������ ������� ������
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2WKHU�)LQDQFLQJ�6RXUFHV��8VHV��2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�LQ � ��������� ���������2SHUDWLQJ�WUDQVIHUV�RXW � � �
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,QWHU QDO�6HUYLFH�)XQGV
,QWHUQDO� VHUYLFH� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� WKH� ILQDQFLQJ� RI� JRRGV� RU�VHUYLFHV� SURYLGHG� E\� RQH� GHSDUWPHQW� RU� DJHQF\� WR� RWKHU� GHSDUWPHQWV� RU�DJHQFLHV� RI� WKH� &RXQW\�� RU� WR� RWKHU� JRYHUQPHQWV� RQ� D� FRVW�UHLPEXUVHPHQW�EDVLV�
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7RWDO�$VVHWV ����������� ������������ �������������� ����������
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,QFRPH��/RVV��IURP�2SHUDWLRQV ������� ������� ������ �������
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7UXVW�DQG�$JHQF\�)XQGV
7UXVW� IXQGV� DUH� XVHG� WR� DFFRXQW� IRU� DVVHWV� KHOG� E\� WKH� &RXQW\� LQ� D� WUXVWHH�FDSDFLW\� RU� DV� DQ� DJHQW� IRU� LQGLYLGXDOV�� SULYDWH� RUJDQL]DWLRQV�� RWKHU� JRYHUQ�PHQWV�� DQG�RU� RWKHU� IXQGV�� � ([SHQGDEOH� WUXVW� IXQGV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ�HVVHQWLDOO\�WKH�VDPH�PDQQHU�DV�JRYHUQPHQWDO�IXQGV�
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*UDQW�)XQGV��FRQWLQXHG��&KLOG�$EXVHU�9HUWLFDO�3URVHFXWLRQ ��� ���/DZ�(QIRUFHPHQW�%ORFN�*UDQW ���� �����&RYHOR�&OHDQXS���(QY�+HDOWK � �/($�6ROLG�:DVWH�*UDQW ������ ������7REDFFR�(GXFDWLRQ�6HUYLFHV ������ �������%&&3 �������� ��������6SHFLDO�(PSKDVLV�9LFWLPV �������� ��������&RPSUHKHQVLYH�3HULQDWDO�2XWUHDFK �������� ��������/DZ�(QIRUFHPHQW�%ORFN�*UDQW ������ ������
��
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&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�&DVK�%DODQFHV$OO�$JHQF\�)XQGV-XQH���������0�7�$��6HQLRU�7UDQVSRUWDWLRQ ������ ������6$''$3 ������� ��������&')�,QVWUHDP�0RQLWRULQJ ������ �������*DUFLD�5LYHU�(QKDQFHPHQW ����� �����0DULMXDQD�6XSSUHVVLRQ ����� ��������9LFWLP�:LWQHVV�$VVLVWDQFH �������� ��������$QWL�'UXJ�$EXVH�(1) �������� ��������'($ ����� ������&RUUHFWLRQ�2IILFHUV�7UDLQLQJ ����� ���$J�3URGXFW�0DUNHWLQJ�6WXG\ � �6WUDWHJLF�7RXULVP�0NWJ�3ODQ ��� ���7RPNL�3KDVH�, � �15&6�5XVVLDQ�5LYHU ��� ���0&5&'�)LQHV ������ ������$GRSW�D�:DWHUVKHG ��� ���7RPNL�9LGHR ����� �����7UDQVLWLRQDO�+RXVLQJ ������ ������&RPPXQLWLHV�)XQG�3URMHFW ������� �������)DPLO\�/DZ�)DFLOLWDWRU �������� �����61$3�3XEOLF�+HDOWK � �')*�8SSHU�(HO ����� �&063�:�	�3�3URMHFW ������� �&RXUW�7HFKQRORJ\�*UDQW � ������3XEOLF�+HDOWK�,QLWLDWLYH ������ �$,'6�3XEOLF�+HDOWK ����� ������$,'6���(GXFDWLRQ ��������� ���������&063�:HOOQHVV�DQG�3UHYHQWLRQ � ������/LEUDU\�&RPSXWHU�/LWHUDF\�6HQLRUV � ������)DPLO\�3ODQQLQJ�3URJUDP �������� ��������//(%*�0&�<RXWK�3URMHFW ������ �&R$LU�*UDQW � �1DYDUUR�:DWHUVKHG��6&& �� �6WXGHQW�$VVLVWDQFH�3URMHFW �������� ������

*UDQW�)XQGV�6XEWRWDO�)RUZDUGHG ��������� ���������*UDQW�)XQGV�6XEWRWDO�)RUZDUGHG ����������������� ���������������
*UDQW�)XQGV��FRQWLQXHG��7%�&RQWURO �)DPLO\�9LVLWDWLRQ �������� ��������&KLOG�+HDOWK�DQG�'LVDELOLW\�3URJUDP �������� ������3XEOLF�+HDOWK���+D]DUGRXV�0DWHULDO ������ ������)�	�*�0LOO�&UHHN�0&5&' � ��2&-3�(&09 ������� �

7RWDO�*UDQW�)XQGV ��������� ���������
(PSOR\HHV
�5HWLUHPHQW�)XQG ���������� ���������

��
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'XH�IURP�RWKHU�IXQGV ��������� ���������'HIHUUHG�&RPSHQVDWLRQ � �&DVK�LQ�%DQN � �
7RWDO�$JHQF\�)XQGV ���������������� ���������������

��
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)HGHUDO 3DVV�7KURXJK 5HFHLSWV&)'$ *UDQWRU¶V RU�5HYHQXH 'LVEXUVHPHQWV�)HGHUDO�*UDQWRU�3DVV�7KURXJK�*UDQWRU�3URJUDP�7LWOH 1XPEHU 1XPEHU 5HFRJQL]HG ([SHQGLWXUHV


��,QGLFDWHV�0DMRU�3URJUDP ��

8�6��'HSDUWPHQW�RI�$JULFXOWXUH3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�6RFLDO�6HUYLFHV)RRG�6WDPSV ������
 �� � ��������� � ���������6WDWH�$GPLQLVWUDWLYH�0DWFKLQJ�*UDQWV�IRU�)RRG�6WDPS3URJUDP ������
 �� ������� �������
3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�+HDOWK�6HUYLFHV6SHFLDO�6XSSOHPHQWDO�)RRG�3URJUDP�IRU�:RPHQ�,QIDQWV��DQG�&KLOGUHQ ������ �� ������� �������
3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�&RQWUROOHU¶V�2IILFH6FKRROV�DQG�5RDGV�± *UDQWV�WR�6WDWHV ������ �� ������ ������

7RWDO�8�6��'HSDUWPHQW�RI�$JULFXOWXUH � ��������� � ���������
8�6��'HSDUWPHQW�RI�'HIHQVH3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�&RQWUROOHU¶V�2IILFH)ORRG�&RQWURO�/DQGV ������ �� � ��� � ���
8�6��'HSDUWPHQW�RI�+RXVLQJ�DQG�8UEDQ�'HYHORSPHQW3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQWRI�+RXVLQJ�DQG&RPPXQLW\�'HYHORSPHQW&RPPXQLW\�'HYHORSPHQW�%ORFN�*UDQW�6WDWH¶V�3URJUDP ������ 67%*���� ������ ������&RPPXQLW\�'HYHORSPHQW�%ORFN�*UDQW�6WDWH¶V�3URJUDP ������ ('%*���� ������� �������&RPPXQLW\�'HYHORSPHQW�%ORFN�*UDQW�6WDWH¶V�3URJUDP ������ ('%*���� ������ ������

7RWDO�8�6��'HSDUWPHQW�RI�+RXVLQJ�DQG�8UEDQ�'HYHORSPHQW � ������� � �������
8�6��'HSDUWPHQW�RI�WKH�,QWHULRU3DVVHG�WKURXJK�%XUHDX�RI�/DQG�0DQDJHPHQW3D\PHQWV�LQ�/LHX�RI�7D[HV ������ �� � ������� � �������
8�6��'HSDUWPHQW�RI�-XVWLFH'LUHFW�3URJUDP&236 ������ �� ������� �������
3DVVHG�WKURXJK�2IILFH�RI�&ULPLQDO�-XVWLFH�3ODQQLQJ'UXJ�&RQWURO�DQG�6\VWHP�,PSURYHPHQW�± )RUPXOD�*UDQW ������ '&�������� ������� �������'UXJ�&RQWURO�DQG�6\VWHP�,PSURYHPHQW�± )RUPXOD�*UDQW ������ '&�������� ������ ��0DULMXDQD�6XSSUHVVLRQ�DQG�3URVHFXWLRQ ������ 06�������� ������� �������0DULMXDQD�6XSSUHVVLRQ�DQG�3URVHFXWLRQ ������ 06�������� ������ ��6SHFLDO�(PSKDVLV�9LFWLPV ������ 6(�������� ������ �������
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)HGHUDO 3DVV�7KURXJK 5HFHLSWV&)'$ *UDQWRU¶V RU�5HYHQXH 'LVEXUVHPHQWV�)HGHUDO�*UDQWRU�3DVV�7KURXJK�*UDQWRU�3URJUDP�7LWOH 1XPEHU 1XPEHU 5HFRJQL]HG ([SHQGLWXUHV


��,QGLFDWHV�0DMRU�3URJUDP ��

8�6��'HSDUWPHQW RI�-XVWLFH �FRQWLQXHG�3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�%RDUG�RI�&RUUHFWLRQV-XYHQLOH�+DOO�(QKDQFHPHQW�3URMHFW ������
 ������ � ������� � �������9LROHQW�2IIHQGHU�,QFDUFHUDWLRQ�3URMHFW ������
 ������ ��������� ���������
7RWDO�8�6��'HSDUWPHQW�RI�-XVWLFH � ��������� � ���������

8�6��'HSDUWPHQW�RI�/DERU3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�(PSOR\PHQW�'HYHORSPHQW'HSDUWPHQW-73$�7LWOH�,,, ������ 0������ ������� �������:HOIDUH�WR�:RUN ������ :������ ������� �������:DJQHU�3H\VHU�2QH�6WRS ������ 0������ ������ ������
3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�7UDGH�DQG�&RPPHUFH�$JHQF\-RE�&UHDWLRQ�,QYHVWPHQW�)XQG &������� ������ ������

7RWDO�8�6��'HSDUWPHQW�RI�/DERU � ������� � �������
8�6��'HSDUWPHQW�RI�7UDQVSRUWDWLRQ3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�7UDQVSRUWDWLRQ+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 %(1673/������� ����� �����+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 %5/2������� ������� �������+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 %5/6673/������� ��������� ���������+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 (5������� ������� �������+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 (5������� �� ������+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 (5������� ����� �����+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 (5������� �� �������+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 673/(������� ������� �������+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 673/=������� �� �����+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 673/=������� �� �������+LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ ������
 673/+*������ ������ ������

7RWDO�8�6��'HSDUWPHQW�RI�7UDQVSRUWDWLRQ � ��������� � ���������
)HGHUDO�(PHUJHQF\�0DQDJHPHQW�$JHQF\3DVVHG�WKURXJK�WKH�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�(PHUJHQF\6HUYLFHV'LVDVWHU�$VVLVWDQFH ������ ��� ������� �������'LVDVWHU�$VVLVWDQFH ������ ���� ����� �����'LVDVWHU�$VVLVWDQFH ������ ���� ������� �������

7RWDO�)HGHUDO�(PHUJHQF\�0DQDJHPHQW�$JHQF\ � ������� � �������
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��

8�6��'HSDUWPHQW�RI�(GXFDWLRQ3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�$OFRKRO�DQG'UXJ�$EXVH�3URJUDPV'UXJ�)UHH�6FKRROV�DQG�&RPPXQLWLHV�± 6WDWH�*UDQWV ������ �� � ������ � ������
7RWDO�8�6��'HSDUWPHQW�RI�(GXFDWLRQ � ������ � ������

8�6��'HSDUWPHQW�RI�+HDOWK�DQG�+XPDQ�6HUYLFHV3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�6RFLDO�6HUYLFHV)DPLO\�3UHVHUYDWLRQ�DQG�6XSSRUW�6HUYLFH ������ �� ������� ������7HPSRUDU\�$VVLVWDQFH�IRU�1HHG\�)DPLOLHV ������
 �� ��������� ���������&KLOG�6XSSRUW�(QIRUFHPHQW ������ �� ��������� ���������&KLOG�6XSSRUW�,QFHQWLYHV ������ �� ������� �������5HIXJHH�DQG�(QWUDQW�$VVLVWDQFH�± 6WDWH�$GPLQLVWHUHG3URJUDPV ������ �� ����� �����)HGHUDO�&RPPXQLW\�%DVHG�)DPLO\�5HVRXUFH�*UDQW ������ �� �� ������&KLOG�:HOIDUH�6HUYLFHV�± 6WDWH�*UDQWV ������ �� ������� �������)RVWHU�&DUH�± 7LWOH�,9�( ������
 �� ��������� ���������$GRSWLRQ�$VVLVWDQFH�3URJUDP ������ �� ������� �������6RFLDO�6HUYLFHV�%ORFN�*UDQW ������ �� ������� �������,QGHSHQGHQW�/LYLQJ ������ �� ������ �������
6XEWRWDO ���������� ����������

3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�+HDOWK�6HUYLFHV3UHJQDQF\�2XWUHDFK�3URJUDP ������ �� ������ ������0DWHUQDO�DQG�&KLOG�+HDOWK�6HUYLFHV ������ �� ������� �������)DPLO\�3ODQQLQJ�± 6HUYLFHV ������ �� ������ ������0HGLFDO�$VVLVWDQFH�3URJUDP�0$$�7&0 ������ �� ������� ���������6DIH�+DYHQ�9LROHQFH�3UHYHQWLRQ�3URJUDP ������ �� ������� �������%UHDVW�DQG�&HUYLFDO�&DQFHU�&RQWURO�3URJUDP ������ �� ������ ������
6XEWRWDO ��������� ���������

3DVVHG�WKURXJK�WKH�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�0HQWDO�+HDOWK3URMHFWV�IRU�$VVLVWDQFH�LQ�7UDQVLWLRQ�IURP+RPHOHVVQHVV��3$7+� ������ �� ������ ������6XEVWDQFH�$EXVH�DQG�0HQWDO�+HDOWK�6HUYLFHV$GPLQLVWUDWLRQ��6$0+6$� ������ �� ������ ������
6XEWRWDO ������ ������
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8�6��'HSDUWPHQW�RI�+HDOWK�DQG�+XPDQ�6HUYLFHV�FRQWLQXHG�3DVVHG�WKURXJK�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�$OFRKRO�DQG'UXJ�$EXVH�3URJUDPV%ORFN�*UDQWV�IRU�3UHYHQWLRQ�DQG�7UHDWPHQW�RI6XEVWDQFH�$EXVH��6$37� ������ �� � ������� � �������
7RWDO�'HSDUWPHQW�RI�+HDOWK�DQG�+XPDQ�6HUYLFHV � ���������� � ����������
7RWDO�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV � ���������� � ����������


��,QGLFDWHV�0DMRU�3URJUDP
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1RWHV�WR�6FKHGXOH�RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

��

1RWH��� *HQHUDO
7KH�DFFRPSDQ\LQJ�6FKHGXOH�RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV�SUHVHQWV� WKH�DFWLYLW\�DOO�IHGHUDO�ILQDQFLDO�DVVLVWDQFH�SURJUDPV�RI�WKH�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR���7KH�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR� UHSRUWLQJ� HQWLW\� LV� GHILQHG� LQ� 1RWH� �� WR� WKH� &RXQW\¶V� JHQHUDO� SXUSRVH�ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� � $OO� IHGHUDO� ILQDQFLDO� DVVLVWDQFH� UHFHLYHG� GLUHFWO\� IURP� IHGHUDO�DJHQFLHV� DV� ZHOO� DV� IHGHUDO� ILQDQFLDO� DVVLVWDQFH� SDVVHG� WKURXJK� RWKHU� JRYHUQPHQW�DJHQFLHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�VFKHGXOH�

1RWH��� %DVLV�RI�$FFRXQWLQJ
7KH�DFFRPSDQ\LQJ�6FKHGXOH�RI�([SHQGLWXUHV�RI�)HGHUDO�$ZDUGV�LV�SUHVHQWHG�XVLQJ�WKH�FDVK� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ�� ZKLOH� WKH� JHQHUDO� SXUSRVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� ZHUH�SUHVHQWHG�XVLQJ�WKH�PRGLILHG�DFFUXDO�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�

1RWH��� 3K\VLFDO�&RXQW�RI�)RRG�6WDPS�&RXSRQV
$�SK\VLFDO�FRXQW�RI�WKH�IRRG�VWDPS�FRXSRQ�LQYHQWRU\�ZDV�FRQGXFWHG���7KH�FRXQW�ZDV�UHFRQFLOHG�WR�WKH�LQYHQWRU\�VWDWHG�RQ�WKH�)16�����

1RWH��� 2IILFH�RI�&ULPLQDO�-XVWLFH�3ODQQLQJ�'LVFORVXUHV�IRU�)HGHUDO�*UDQWV
7KH�IROORZLQJ�UHSUHVHQWV�H[SHQGLWXUHV�IRU�WKH�'UXJ�&RQWURO�DQG�6\VWHPV�,PSURYHPHQW�� )RUPXOD�*UDQW��&)'$�1R����������IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������
$� *UDQW�1R����'&��������

%XGJHW��� $FWXDO� %DODQFH
3HUVRQDO�6HUYLFHV � ������� � ������� � �����2SHUDWLQJ�([SHQVHV ������ ������ �����(TXLSPHQW ����� ����� ��

7RWDOV � ������� � ������� � �����
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��

1RWH��� 2IILFH�RI�&ULPLQDO�-XVWLFH�3ODQQLQJ�'LVFORVXUHV�IRU�)HGHUDO�*UDQWV �FRQWLQXHG�
7KH�IROORZLQJ�UHSUHVHQWV�H[SHQGLWXUHV�IRU�WKH�0DULMXDQD�6XSSUHVVLRQ�DQG�3URVHFXWLRQ�± )RUPXOD�*UDQW��&)'$�1R����������IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������
%� *UDQW�1R����06��������

%XGJHW��� $FWXDO� %DODQFH
3HUVRQDO�6HUYLFHV � ������� � ������� � ������2SHUDWLQJ�([SHQVHV ������ ������ ���(TXLSPHQW �� �� ��

7RWDOV � ������� � ������� � ������
7KH� IROORZLQJ� UHSUHVHQWV� H[SHQGLWXUHV� IRU� WKH� 6SHFLDO� (PSKDVLV�9LFWLPV� ± )RUPXOD�*UDQW��&)'$�1R����������IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������
&� *UDQW�1R����6(��������

%XGJHW��� $FWXDO� %DODQFH
3HUVRQDO�6HUYLFHV � ������� � ������� � ���2SHUDWLQJ�([SHQVHV ������ ������ �����(TXLSPHQW ������ ������ �����

7RWDOV � ������� ������� � ������
/HVV���5HSRUWHG�3ULRU�<HDU ���������
5HSRUWHG�7KLV�<HDU � �������
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��

1RWH��� 2IILFH�RI�&ULPLQDO�-XVWLFH�3ODQQLQJ�'LVFORVXUHV�IRU�6WDWH�*UDQWV
7KH� IROORZLQJ� UHSUHVHQWV� H[SHQGLWXUHV� IRU� WKH�9LFWLP�:LWQHVV�SURJUDP� IRU� WKH� ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������
$� *UDQW�1R����9:��������

%XGJHW��� $FWXDO� %DODQFH
3HUVRQDO�6HUYLFHV � ������� � ������� � ���2SHUDWLQJ�([SHQVHV ������ ������ ���(TXLSPHQW ����� �� �����

7RWDOV � ������� ������� � ������
/HVV���5HSRUWHG�3ULRU�<HDU ���������
5HSRUWHG�7KLV�<HDU � �������

7KH� IROORZLQJ� UHSUHVHQW� H[SHQGLWXUHV� IRU� WKH� 6WDWXWRU\� 5DSH� 9HUWLFDO� 3URVHFXWLRQ�SURJUDP�IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������
%� *UDQW�1R����65��������

%XGJHW��� $FWXDO� %DODQFH
3HUVRQDO�6HUYLFHV � ������� � ������� � �����2SHUDWLQJ�([SHQVHV ������ ������ ������(TXLSPHQW �� �� ��

7RWDOV � ������� ������� � ������
/HVV���5HSRUWHG�3ULRU�<HDU ���������
5HSRUWHG�7KLV�<HDU � �������



��

5(3257�21�&203/,$1&(�$1'�21�,17(51$/�&21752/�29(5�),1$1&,$/�5(3257,1*�%$6('�21�$1�$8',7�2)�),1$1&,$/�67$7(0(176�3(5)250('�,1�$&&25'$1&(�:,7+�*29(510(17�$8',7,1*�67$1'$5'6
%RDUG�RI�6XSHUYLVRUV�DQG�*UDQG�-XU\&RXQW\�RI�0HQGRFLQR8NLDK��&DOLIRUQLD
:H�KDYH� DXGLWHG� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR�DV�RI� DQG� IRU� WKH�\HDU� HQGHG�-XQH�����������DQG�KDYH� LVVXHG�RXU� UHSRUW� WKHUHRQ�GDWHG�6HSWHPEHU���������� �:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLW� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DXGLWLQJ� VWDQGDUGV� DQG� WKH� VWDQGDUGV� DSSOLFDEOH� WR�ILQDQFLDO�DXGLWV�FRQWDLQHG� LQ�*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV� LVVXHG�E\�WKH�&RPSWUROOHU�*HQHUDO�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV�
&RPSOLDQFH$V� SDUW� RI� REWDLQLQJ� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� DERXW� ZKHWKHU� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR¶V� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� DUH� IUHH� RI�PDWHULDO� PLVVWDWHPHQW��ZH� SHUIRUPHG� WHVWV� RI� LWV� FRPSOLDQFH�ZLWK� FHUWDLQ�SURYLVLRQV� RI� ODZV�� UHJXODWLRQV�� FRQWUDFWV� DQG� JUDQWV�� QRQFRPSOLDQFH� ZLWK� ZKLFK� FRXOG� KDYH� D�GLUHFW� DQG� PDWHULDO� HIIHFW� RQ� WKH� GHWHUPLQDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� VWDWHPHQW� DPRXQWV�� � +RZHYHU��SURYLGLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKRVH�SURYLVLRQV�ZDV�QRW�DQ�REMHFWLYH�RI�RXU�DXGLW�DQG��DFFRUGLQJO\��ZH�GR�QRW�H[SUHVV VXFK�DQ�RSLQLRQ���7KH�UHVXOWV�RI�RXU�WHVWV�GLVFORVHG�QR�LQVWDQFHV�RI�QRQFRPSOLDQFH�WKDW�DUH�UHTXLUHG�WR�EH�UHSRUWHG�XQGHU�*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV�
,QWHUQDO�&RQWURO�2YHU�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�,Q�SODQQLQJ�DQG�SHUIRUPLQJ�RXU�DXGLW��ZH�FRQVLGHUHG�&RXQW\ RI�0HQGRFLQR¶V�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�LQ�RUGHU�WR�GHWHUPLQH�RXU�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�RXU�RSLQLRQ� RQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG� QRW� WR� SURYLGH� DVVXUDQFH� RQ� WKH� LQWHUQDO� FRQWURO� RYHU�ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ�� �2XU� FRQVLGHUDWLRQ�RI� WKH� LQWHUQDO� FRQWURO�RYHU� ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ�ZRXOG�QRW�QHFHVVDULO\� GLVFORVH� DOO� PDWWHUV� LQ� WKH� LQWHUQDO� FRQWURO� RYHU� ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ� WKDW� PLJKW� EH�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV�
$�PDWHULDO�ZHDNQHVV�LV�D�FRQGLWLRQ�LQ�ZKLFK�WKH�GHVLJQ�RU�RSHUDWLRQ�RI�RQH�RU�PRUH�RI�WKH�LQWHUQDO�FRQWURO�FRPSRQHQWV�GRHV�QRW�UHGXFH�WR�D�UHODWLYHO\�ORZ�OHYHO�WKH�ULVN�WKDW�PLVVWDWHPHQWV�LQ�DPRXQWV�WKDW�ZRXOG�EH�PDWHULDO� LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EHLQJ�DXGLWHG�PD\�RFFXU�DQG�QRW�EH�GHWHFWHG�ZLWKLQ� D� WLPHO\�SHULRG�E\� HPSOR\HHV� LQ� WKH�QRUPDO� FRXUVH�RI�SHUIRUPLQJ� WKHLU� DVVLJQHG�IXQFWLRQV�� � :H� QRWHG� QR� PDWWHUV� LQYROYLQJ� WKH� LQWHUQDO� FRQWURO� RYHU� ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ� DQG� LWV�RSHUDWLRQ�WKDW�ZH�FRQVLGHU�WR�EH�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV���+RZHYHU��ZH�QRWHG�RWKHU�PDWWHUV�LQYROYLQJ�

)UDQN�9��7U\WKDOO.HQQHWK�(��3RSH%UDG�:��&RQVWDQWLQH7KHULO�+��/XQG%UXFH�:��6WHSKHQVRQ
&XUWLV�$��2UJLOO

%DUWLJ��%DVOHU�	�5D\$�3URIHVVLRQDO�&RUSRUDWLRQ
&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�DQG�0DQDJHPHQW�&RQVXOWDQWV

�����(XUHND�5RDG��6XLWH������5RVHYLOOH��&$�������� ZZZ�EEU�QHW� ���������������� ���������������� )$;��������������������$LUPRWLYH�:D\��6XLWH������5HQR��19�������� ���������������� )$;���������������0HPEHU���$PHULFDQ�,QVWLWXWH�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV��3ULYDWH�&RPSDQLHV�3UDFWLFH�6HFWLRQ��&DOLIRUQLD�6RFLHW\�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�1HYDGD�6RFLHW\�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV��D�PHPEHU�RI�3RODULV�,QWHUQDWLRQDO



��

%RDUG�RI�6XSHUYLVRU�DQG�*UDQG�-XU\&RXQW\�RI�0HQGRFLQR
WKH�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ��ZKLFK�ZH�KDYH�UHSRUWHG�WR�PDQDJHPHQW�RI�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR�LQ�D�VHSDUDWH�UHSRUW�GDWHG�6HSWHPEHU���������
7KLV� UHSRUW� LV� LQWHQGHG� IRU� WKH� LQIRUPDWLRQ� RI� WKH� DXGLW� FRPPLWWHH�� PDQDJHPHQW� DQG� IHGHUDO�DZDUGLQJ�DJHQFLHV�DQG�SDVV�WKURXJK�HQWLWLHV�� �+RZHYHU�� WKLV� UHSRUW� LV�D�PDWWHU�RI�SXEOLF� UHFRUG�DQG�LWV�GLVWULEXWLRQ�LV�QRW�OLPLWHG�
%$57,*��%$6/(5�	�5$<��&3$V��,1&�

6HSWHPEHU��������



��

5(3257�21�&203/,$1&(�:,7+�5(48,5(0(176�$33/,&$%/(�72�($&+�0$-25�352*5$0�$1'�,17(51$/�&21752/�29(5�&203/,$1&(�,1�$&&25'$1&(�:,7+�20%�&,5&8/$5�$����
%RDUG�RI�6XSHUYLVRUV�DQG�*UDQG�-XU\&RXQW\�RI�0HQGRFLQR8NLDK��&DOLIRUQLD
&RPSOLDQFH:H KDYH� DXGLWHG� WKH� FRPSOLDQFH� RI� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR� ZLWK� WKH� W\SHV� RI� FRPSOLDQFH�UHTXLUHPHQWV�GHVFULEHG� LQ� WKH�8��6��2IILFH�RI�0DQDJHPHQW�DQG�%XGJHW� �20%��&LUFXODU�$�����&RPSOLDQFH� 6XSSOHPHQW WKDW� DUH� DSSOLFDEOH� WR� HDFK� RI� LWV�PDMRU� IHGHUDO� SURJUDPV� IRU� WKH� \HDU�HQGHG� -XQH� ���� ������ � &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR¶V� PDMRU� IHGHUDO� SURJUDPV� DUH� LGHQWLILHG� LQ� WKH�VXPPDU\�RI�DXGLWRU¶V�UHVXOWV�VHFWLRQ�RI�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�6FKHGXOH�RI�)LQGLQJV�DQG�4XHVWLRQHG�&RVWV���&RPSOLDQFH�ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�ODZV��UHJXODWLRQV��FRQWUDFWV�DQG�JUDQWV�DSSOLFDEOH�WR�HDFK�RI�LWV�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDPV�LV�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR¶V�PDQDJHPHQW��2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR¶V�FRPSOLDQFH�EDVHG�RQ�RXU�DXGLW�
:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLW�RI�FRPSOLDQFH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV��WKH�VWDQGDUGV�DSSOLFDEOH�WR�ILQDQFLDO�DXGLWV�FRQWDLQHG�LQ�*RYHUQPHQW�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV� LVVXHG�E\� WKH� &RPSWUROOHU�*HQHUDO� RI� WKH�8QLWHG� 6WDWHV�� DQG�20%�&LUFXODU�$������$XGLWV� RI� 6WDWHV��/RFDO�*RYHUQPHQWV��DQG�1RQ�3URILW�2UJDQL]DWLRQV�� �7KRVH�VWDQGDUGV�DQG�20%�&LUFXODU�$�����UHTXLUH� WKDW� ZH� SODQ� DQG� SHUIRUP� WKH� DXGLW� WR� REWDLQ� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� DERXW� ZKHWKHU�QRQFRPSOLDQFH�ZLWK� WKH� W\SHV� RI� FRPSOLDQFH� UHTXLUHPHQWV� UHIHUUHG� WR� DERYH� WKDW�FRXOG�KDYH� D�GLUHFW�DQG�PDWHULDO�HIIHFW�RQ�D�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDP�RFFXUUHG���$Q�DXGLW�LQFOXGHV�H[DPLQLQJ��RQ�D� WHVW� EDVLV�� HYLGHQFH� DERXW� &RXQW\� RI�0HQGRFLQR¶V� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKRVH� UHTXLUHPHQWV� DQG�SHUIRUPLQJ�VXFK�RWKHU�SURFHGXUHV�DV�ZH�FRQVLGHUHG�QHFHVVDU\�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV���:H�EHOLHYH�WKDW�RXU� DXGLW� SURYLGHV� D� UHDVRQDEOH�EDVLV� IRU�RXU�RSLQLRQ�� �2XU�DXGLW�GRHV�QRW�SURYLGH�D� OHJDO�GHWHUPLQDWLRQ�RQ�&RXQW\�RI�0HQGRFLQR¶V�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKRVH�UHTXLUHPHQWV�
,Q� RXU� RSLQLRQ�� WKH� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR� FRPSOLHG�� LQ� DOO� PDWHULDO� UHVSHFWV�� ZLWK� WKH�UHTXLUHPHQWV� UHIHUUHG�WR�DERYH� WKDW�DUH�DSSOLFDEOH�WR�HDFK�RI� LWV�PDMRU�IHGHUDO�SURJUDPV�IRU� WKH�\HDU�HQGHG�-XQH ���������

)UDQN�9��7U\WKDOO.HQQHWK�(��3RSH%UDG�:��&RQVWDQWLQH7KHULO�+��/XQG%UXFH�:��6WHSKHQVRQ
&XUWLV�$��2UJLOO

%DUWLJ��%DVOHU�	�5D\$�3URIHVVLRQDO�&RUSRUDWLRQ
&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�DQG�0DQDJHPHQW�&RQVXOWDQWV

�����(XUHND�5RDG��6XLWH������5RVHYLOOH��&$�������� ZZZ�EEU�QHW� ���������������� ���������������� )$;��������������������$LUPRWLYH�:D\��6XLWH������5HQR��19�������� ���������������� )$;���������������0HPEHU���$PHULFDQ�,QVWLWXWH�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV��3ULYDWH�&RPSDQLHV�3UDFWLFH�6HFWLRQ��&DOLIRUQLD�6RFLHW\�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�1HYDGD�6RFLHW\�RI�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV��D�PHPEHU�RI�3RODULV�,QWHUQDWLRQDO



��

%RDUG�RI�6XSHUYLVRUV�DQG�*UDQG�-XU\&RXQW\�RI�0HQGRFLQR
,QWHUQDO�&RQWURO�2YHU�&RPSOLDQFH�7KH� PDQDJHPHQW� RI� &RXQW\� RI� 0HQGRFLQR� LV� UHVSRQVLEOH� IRU� HVWDEOLVKLQJ� DQG� PDLQWDLQLQJ�HIIHFWLYH�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�ZLWK�UHTXLUHPHQWV�RI�ODZV��UHJXODWLRQV��FRQWUDFWV�DQG�JUDQWV� DSSOLFDEOH� WR� IHGHUDO� SURJUDPV�� � ,Q� SODQQLQJ� DQG� SHUIRUPLQJ� RXU� DXGLW�� ZH� FRQVLGHUHG�&RXQW\� RI�0HQGRFLQR¶V� LQWHUQDO� FRQWURO� RYHU� FRPSOLDQFH�ZLWK� UHTXLUHPHQWV� WKDW� FRXOG� KDYH� D�GLUHFW� DQG� PDWHULDO� HIIHFW� RQ� D� PDMRU� IHGHUDO� SURJUDP� LQ� RUGHU� WR� GHWHUPLQH� RXU� DXGLWLQJ�SURFHGXUHV� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� H[SUHVVLQJ�RXU�RSLQLRQ�RQ�FRPSOLDQFH� DQG� WR� WHVW� DQG� UHSRUW�RQ�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�20%�&LUFXODU�$�����
2XU� FRQVLGHUDWLRQ� RI� WKH� LQWHUQDO� FRQWURO� RYHU� FRPSOLDQFH� ZRXOG� QRW� QHFHVVDULO\� GLVFORVH� DOO�PDWWHUV� LQ� WKH� LQWHUQDO� FRQWURO� WKDW� PLJKW� EH� PDWHULDO� ZHDNQHVVHV�� � $�PDWHULDO� ZHDNQHVV� LV� D�FRQGLWLRQ� LQ�ZKLFK� WKH� GHVLJQ� RU� RSHUDWLRQ� RI� RQH� RU�PRUH� RI� WKH� LQWHUQDO� FRQWURO� FRPSRQHQWV�GRHV� QRW� UHGXFH� WR� D� UHODWLYHO\� ORZ� OHYHO� WKH� ULVN� WKDW� QRQFRPSOLDQFH� ZLWK� DSSOLFDEOH�UHTXLUHPHQWV� RI� ODZV�� UHJXODWLRQV�� FRQWUDFWV� DQG� JUDQWV� WKDW�ZRXOG� EH�PDWHULDO� LQ� UHODWLRQ� WR� D�PDMRU� IHGHUDO�SURJUDP�EHLQJ�DXGLWHG�PD\�RFFXU� DQG�QRW�EH�GHWHFWHG�ZLWKLQ� D� WLPHO\�SHULRG�E\�HPSOR\HHV� LQ� WKH� QRUPDO� FRXUVH� RI� SHUIRUPLQJ� WKHLU� DVVLJQHG� IXQFWLRQV�� �:H�QRWHG� QR�PDWWHUV�LQYROYLQJ�WKH�LQWHUQDO�FRQWURO�RYHU�FRPSOLDQFH�DQG�LWV�RSHUDWLRQ�WKDW�ZH�FRQVLGHU�WR�EH�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV�
7KLV� UHSRUW� LV� LQWHQGHG� IRU� WKH� LQIRUPDWLRQ� RI� WKH� DXGLW� FRPPLWWHH�� PDQDJHPHQW� DQG� IHGHUDO�DZDUGLQJ�DJHQFLHV�DQG�SDVV�WKURXJK�HQWLWLHV�� �+RZHYHU�� WKLV� UHSRUW� LV�D�PDWWHU�RI�SXEOLF� UHFRUG�DQG�LWV�GLVWULEXWLRQ�LV�QRW�OLPLWHG�
%$57,*��%$6/(5�	�5$<��&3$V��,1&�

6HSWHPEHU��������



&2817<�2)�0(1'2&,12
6FKHGXOH�RI�)LQGLQJV�DQG�4XHVWLRQHG�&RVWV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

��

6HFWLRQ�� 6XPPDU\�RI�$XGLWRU¶V�5HVXOWV
)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
�� 7\SH�RI�DXGLWRU¶V�UHSRUWHG�LVVXHG� 8QTXDOLILHG
�� ,QWHUQDO�FRQWURO�RYHU�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�D� 0DWHULDO�ZHDNQHVVHV�LGHQWLILHG" 1RE� 5HSRUWDEOH�FRQGLWLRQV�LGHQWLILHG�QRWFRQVLGHUHG�WR�EH�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV" 1RQH�5HSRUWHG
�� 1RQFRPSOLDQFH�PDWHULDO�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWVQRWHG" 1R
)HGHUDO�$ZDUGV
�� ,QWHUQDO�FRQWUROV�RYHU�PDMRU�SURJUDP�D� 0DWHULDO�ZHDNQHVVHV�LGHQWLILHG" 1RE� 5HSRUWDEOH�FRQGLWLRQV�LGHQWLILHG�QRWFRQVLGHUHG�WR�EH�PDWHULDO�ZHDNQHVVHV 1R
�� 7\SH�RI�DXGLWRU¶V�UHSRUW�LVVXHG�RQ�FRPSOLDQFHIRU�PDMRU�SURJUDP� 8QTXDOLILHG
�� $Q\�DXGLW�ILQGLQJV�GLVFORVHG�WKDW�DUH�UHTXLUHGWR�EH�UHSRUWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&LUFXODU20%�$������6HFWLRQ�����D�" 1R
�� ,GHQWLILFDWLRQ�RI�PDMRU�SURJUDP�

&)'$�1XPEHU 1DPH�RI�)HGHUDO�3URJUDP������ )RRG�6WDPSV������ 6WDWH�$GPLQLVWUDWLYH�0DWFKLQJ*UDQWV�IRU�)RRG�6WDPS�3URJUDP������ 9LROHQW�2IIHQGHU�,QFDUFHUDWLRQ�3URJUDP������ +LJKZD\�3ODQQLQJ�DQG�&RQVWUXFWLRQ������ 7HPSRUDU\�$VVLVWDQFH�IRU�1HHG\)DPLOLHV������ )RVWHU�&DUH�± 7LWOH�,9�(
�� 'ROODU�WKUHVKROG�XVHG�WR�GLVWLQJXLVK�EHWZHHQ7\SH�$ DQG�7\SH�%�SURJUDPV� ���������



&2817<�2)�0(1'2&,12
6FKHGXOH�RI�)LQGLQJV�DQG�4XHVWLRQHG�&RVWV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

��

6HFWLRQ�� �FRQWLQXHG� 6XPPDU\�RI�$XGLWRU¶V�5HVXOWV
�� $XGLWHH�TXDOLILHG�DV�D�ORZ�ULVN�DXGLWHH�XQGHU20%�&LUFXODU�$������6HFWLRQ����" <HV
6HFWLRQ��
)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�)LQGLQJV
1RQH�5HSRUWHG
6HFWLRQ��
)HGHUDO�$ZDUG�)LQGLQJV�DQG�4XHVWLRQHG�&RVWV
1RQH�UHSRUWHG



&2817<�2)�0(1'2&,12
6XPPDU\�6FKHGXOH�RI�3ULRU�$XGLW�)LQGLQJV)RU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH���������

��

$XGLW�5HIHUHQFH1XPEHU 6WDWXV�RI�3ULRU�<HDU�$XGLW�)LQGLQJ
���� 1RW� FRUUHFWHG� WKLV� ILVFDO� \HDU�� � 6HYHQ� RI� WZHQW\�ILYH� FDVH� ILOHV�VHOHFWHG�IRU�WHVWLQJ�ZHUH�PLVVLQJ�XSGDWHG�UHDVVHVVPHQWV�
���� &RUUHFWHG�WKLV�ILVFDO�\HDU�


